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1. DESEMPENHO NO ANO DE 2008

Em 2008, a lochpe-Maxion apresentou um lucro liquido de R$ 214,1 milhdes (lucro por agéo de
R$ 4,5137), 0 que representa um aumento de 195,7% em relagao ao ano de 2007 (lucro liquido de
R$ 72,4 milhdes e lucro por agao de R$ 1,3599). Este resultado foi favorecido em R$ 76 milhdes,
devido ao ganho nao recorrente relativo & incorporagao da subsidiaria Maxion Sistemas Automotivos
pela lochpe-Maxion em julho de 2008. Desconsiderando esse ganho n&o recorrente, o lucro liquido
ficaria em R$ 138,0 milhdes (lucro por agao de R$ 2,9098), 90,6% acima do lucro liquido de 2007.
A receita operacional liquida consolidada em 2008 atingiu R$ 1.827,7 milhdes, um aumento de
41,8%, o lucro operacional antes das despesas financeiras liquidas (EBIT) alcangou R$ 231,6
milhdes, um aumento de 83,8% e a geragao de caixa bruta (EBITDA) alcangou R$ 267,7 milhdes,
um aumento de 71,7%, sempre comparando o ano de 2008 com o ano anterior.

No quarto trimestre de 2008, a lochpe-Maxion apresentou um lucro liquido de R$ 4,9 milhdes (lucro
por agéo de R$ 0,1031), o que representa uma queda de 71,3% em relagao ao quarto trimestre de
2007 (lucro liquido de R$ 17,0 milhdes e lucro por agéo de R$ 0,3199). A receita operacional liquida
consolidada no trimestre atingiu R$ 462,0 milhes, um aumento de 40,7%, o EBIT alcangou R$ 34,9
milhdes, um aumento de 32,5% e o EBITDA atingiu R$ 46,0 milhdes, um aumento de 34,3%, sempre
comparando o quarto trimestre de 2008 com o mesmo periodo do ano anterior.

Os resultados de 2008 foram positivamente afetados pelo forte crescimento da producao
brasileira de caminhdes e maquinas agricolas, pelo aumento da demanda doméstica por vagoes
ferroviarios e pelo ganho nao recorrente de R$ 76 milhdes. E negativamente pela desvalorizagao
do Real a partir do final do terceiro trimestre, que gerou despesas relacionadas a variagao cambial
sobre financiamentos em moeda estrangeira.

Além disso, os resultados do quarto trimestre de 2008, foram fortemente afetados pela realizagao
de ajustes necessarios para a reducéao de custos, em decorréncia dos efeitos da crise econdmica
internacional sobre os setores de atuacao da lochpe-Maxion.

2. MERCADO
Conforme dados da Anfavea a produgao brasileira de veiculos e maquinas agricolas apresentou
0 seguinte comportamento nos perfodos indicados (em unidades):

Segmento 4108 4107 Var, 2008 2007 Var.
Automaveis 457.271 632.479 (27,7%) 2.567.044 2.388.402 7.5%
Comerciais Leves 93.241 110.429 (15,6%)  448.451 406.277

Caminhoes 39.114 36.789 6,3% 167.330 137.052

Onibus 8.209 8.885 (7.6%) 44111 39.087

Total Veiculos 597.835  788.582 (24,2%) 3.226.936 2.970.818

Méquinas Agricolas 21.585 17.209 25,4% 84.986 65.003

Dentro destes volumes de produgao e conforme dados da Anfavea, a exportagao brasileira de
veiculos e maquinas agricolas apresentou o seguinte comportamento nos periodos indicados
(em unidades)

Segmento 4108 4107 Var. 2008 2007 Var.
Automéveis 125.427 143.646 558.207  588.346 (5,1%)
Comerciais Leves 24.520 35.423 122.022 144.388 (15,5%)
Caminhoes 8612 11.513 38.510 41.213 (6,6%)
Onibus 4.190 4.806 15.689 15.432 1.7%
Total Veiculos 162.749  195.388 734.428  789.379 (7,0%)
Méquinas Agricolas 7.398 7.747 (4,5%) 30.216 27.248 10,9%
Segundo estimativas da Amsted-Maxion, o mercado brasileiro de equipamentos ferrovidrios
apresentou o seguinte comportamento nos periodos indicados:

Segmento 4108 4107 Var. 2008 2007 Var.
Vagoes de Carga

(unid.) 1.372 729
Rodas Ferroviarias

(unid.)* 8.272 8.760
Fundidos Ferroviérios

(ton.)* 1.363 1.500 9,1%) 4.763 5.673
* Somente mercado de reposicao, nao inclui rodas e fundidos utilizados na montagem de vagoes novos.
Atabela a seguir apresenta os volumes vendidos pela lochpe Maxion, de determinados produtos
nos periodos indicados.
Segmento 4108
Rodas Rodoviarias

(mil unid.) 423 415 1,9% 1919 1.751 9,5%
Rodas Ferroviarias

(unid.)*
Vagoes de Carga

(unid.) 822 594 38,4% 4.491 1.163
Fundidos (ton.)* 10.587 9.127 16,0% 38.977 48.369
* Somente mercado de reposicao, nao inclui rodas e fundidos utilizados na montagem de vagoes novos.

3. DESEMPENHO OPERACIONAL FINANCEIRO

Nota: Por conta da Instrugao CVM n° 539/08 de 14 de margo de 2008 e orientagao do Comité

de Pronunciamentos Contabeis a lochpe-Maxion incorporou os montantes considerados nos

anos de 2008 e 2007 como Despesas Nao Operacionais (R$ -4,0 milhdes e R$ -8,6 milhdes

respectivamente) as Despesas Operacionais, reduzindo desta forma o EBIT e o EBITDA apresen-

tados nos relatérios anteriores.

DRE Consolidado 4708

Receita Operacional
Liquida

Custo dos Produtos
Vendidos

Lucro Bruto

88,2% 5118 1.249 309,8%

(5,6%) 48.256 48.010 0,5%

(16,0%)

4107 Var. 2008 2007 Var.

11.244 7.440 51,1% 44.227 52.885 (16,4%)
286,2%

(19,4%)

4107 Var. 2008 2007 Var.

462.013 328.459 40,7% 1.827.726 1.289.282 41,8%
(388.443)
73.570
15,9%
Despesas Operacionais (38.688)
Lucro
Operacional (EBIT)  34.882 26.320
7,6% 8,0%
Resultado Financeiro (22.598) 719 (3.243,0%)
Lucro Liquido 4.891 17.029 (71,3%)
1,1% 5,2%
46.024 34.275
10,0% 10,4%
3.1. Receita Operacional Liquida
Em 2008, a receita operacional liquida consolidada atingiu R$ 1.827,7 milhdes, um aumento de
41,8% em relagéo ao ano anterior.
Os principais fatores que contribuiram para esse resultado foram o crescimento da produgéo
brasileira de caminhdes e maquinas agricolas e o aumento da demanda doméstica por
vagoes ferroviarios.
No quarto trimestre de 2008, a receita operacional liquida consolidada alcangou R$ 462,0 milhdes,
um crescimento de 40,7% em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior.
As exportagoes e vendas internacionais atingiram US$ 145,8 milhdes, ou R$ 272,0 milhdes em
2008, um aumento de 21,3% em ddlares e 16,8% em reais, na comparagao com o ano anterior.
Os principais destinos das exportagoes consolidadas em valor foram: EUA com 47,9%, América
Latina com 17,4%, Africa/Oriente Médio com 17,0% e Europa com 11,2%.
A tabela a seguir apresenta a receita operacional liquida por divisdo ou empresa e por mercado
nos periodos indicados, em R$ mil.

Receita 4108 4107 Var. 2008 2007 Var.
Rodas (Brasil)

Mercado Interno 111.307
Mercado Externo 17.936
Total 129.243
Rodas (China)

Mercado Externo 8.207 - - 9.973 - -
Total 8.207 - - 9.973 - -
Chassis

Mercado Interno 162.957 123173
Mercado Externo 20.863 8.361
Total 183.820 131.534
Divisao Rodas e

Chassis

Mercado Interno 274.264
Mercado Externo 47.006
Total 321.270
Divisdo Comp.

Autom.

Mercado Interno 19.219 28.455 (32,5%) 117.619 113.620 3.5%
Mercado Externo 275 274 0,4% 1.404 1.033 359%
Total 19.494 28.729 (32,1%) 119.023 114.653 3,8%
Amsted-Maxion

(50%)

Mercado Interno 69.631
Mercado Externo 51.619
Total 121.249

(276.866)
51.593
15,7%
(25.273)

40,3% (1.470.756) (1.053.576)
42,6%  356.970 235.706

19,5% 18,3%
(125.315)  (109.685)

39,6%
51,4%

53,1% 14,2%

32,5% 231.655 126.021
12,7% 9,8%
(27.582)  (9.606)
214.004  72.391
11,7% 5,6%
267.727  155.899
14,6% 12,1%

83,8%

187,1%
195,7%
EBITDA

34,3% 71,7%

71.572 55,5%
17.207 4,2%
88.779 45,6%

422728
77.831
500.559

301.980 40,0%
72.343 7.6%
374.323 33,7%

643.435
61.754
705.189

486.250
34.965
521.215

32,3%
149,5%
39,8%

32,3%

194.745
25.568
220.313

40,8%
83.8%
45,8%

1.066.163
149.558
1.215.721

788.230
107.308

895.538 35,8%

59.513
19.906
79.419

17,0%
159,3%
52,7%

371975
121.007
492.982

154.643
124.449
279.002

140,5%
(2.8%)
76,6%

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO 2008

4708 4107 Var. 2008 2007 Var.
lochpe-Maxion
Consol.
Mercado Interno 363.114
Mercado Externo 98.900 45.748
Total 462.013  328.459

3.2. Custo dos Produtos Vendidos

O custo dos produtos vendidos atingiu R$ 1.470,8 milhdes em 2008, o que representa 80,5%
da receita operacional liquida consolidada e um aumento de 39,6% em relacao ao ano de 2007,
quando este custo representou 81,7% da receita operacional liquida.

No quarto trimestre de 2008 o custo dos produtos vendidos foi de R$ 388,4 milhdes, o que
representa 84,1% da receita operacional liquida e um aumento de 40,3% em relagao ao mesmo
periodo do ano anterior, quando este custo representou 84,3% da receita operacional liquida.
Vale ressaltar que em 2008, como também no quarto trimestre de 2008, o custo dos produtos
vendidos foi percentualmente menor que 0 mesmo periodo do ano anterior.

3.3. Lucro Bruto

Em 2008, o lucro bruto foi de R$ 357,0 milhdes, o que representa uma margem bruta de 19,5%
e crescimento de 51,4% em relagao ao ano anterior, quando o lucro bruto totalizou R$ 235,7
milhdes com uma margem bruta de 18,3%.

No quarto trimestre de 2008, o lucro bruto foi de R$ 73,6 milhdes, o que representa uma margem
bruta de 15,9% e crescimento de 42,6% em relagéo ao quarto trimestre de 2007.

3.4.D Operacionais Liquidas*

As despesas operacionais liquidas em 2008 atingiram R$ 125,3 milhdes, um aumento de 14,2%
em relagdo ao ano de 2007. As despesas operacionais liquidas representaram 6,9% da receita
operacional liquida consolidada em 2008, contra 8,5% no ano anterior.

No quarto trimestre de 2008, as despesas operacionais liquidas atingiram R$ 38,7 milhdes, (8,4%
da receita operacional liquida) um aumento de 53,1% em relacao ao mesmo periodo do ano
anterior, (7,7% da receita operacional liquida)

O aumento das despesas operacionais deve-se, principalmente, ao impacto dos aumentos
salariais concedidos no quarto trimestre de 2008, crescimento das despesas varidveis de venda,
por conta do crescimento das vendas domésticas e ao maior gasto com frete devido ao maior
volume das exportacoes.

Vale ressaltar que em 2008, as despesas operacionais liquidas foram percentualmente menores
que o ano anterior.

* Vide nota no item 3.

3.5. Lucro Op Antes do F (EBIT)*

Devido aos fatores expostos anteriormente o EBIT atingiu R$ 231,6 milhdes (12,7% da receita
operacional liquida consolidada) em 2008, um aumento de 83,8% quando comparado com o0s
R$ 126,0 milhdes do ano anterior (9,8% da receita operacional liquida consolidada)

No quarto trimestre de 2008 o EBIT atingiu R$ 34,9 milhdes (7,6% da receita operacional liquida
consolidada), um aumento de 32,5% em relacao ao mesmo periodo do ano anterior (8,0% da
receita operacional liquida)

* Vide nota no item 3.

3.6. Geracao de Caixa Bruta (EBITDA)*

Em 2008 o EBITDA foi de R$ 267,7 milhdes, um aumento de 71,7% quando comparado com o
ano anterior. Em relag&o a receita operacional liquida consolidada, sua participag@o subiu de
12,1% no ano de 2007 para 14,6% em 2008.

No quarto trimestre de 2008, o EBITDA foi de R$ 46,0 milhdes (10,0% da receita operacional
liquida), um aumento de 34,3% em relagdo ao quarto trimestre de 2007 (10,4% da receita
operacional liquida)

A tabela a seguir apresenta a evolugao do EBITDA nos periodos indicados:

Reconciliagao

EBITDA - R$ mil 4108 4107 Var.
Lucro Liquido 4.891 17.029 (71,3%)
Imp. de Renda/

Contrib. Social (7.393)  (10.010) (26,1%)
Resultado Financeiro (22.598) 719 (3.243,0%)
Depreciagao/Amortizagéo (11.142) (7.955) 40,1%
EBITDA 46.024 34.275 34,3%
* Vide nota no item 3.

3.7. Resultado Financeiro

O resultado financeiro em 2008 foi negativo em R$ 27,6 milhes, um aumento de 187,1% em
relagao ao resultado negativo de R$ 9,6 milhdes em 2007.

Esse resultado deve-se fundamentalmente ao impacto da desvalorizagao do real ocorrida a
partir do final do terceiro trimestre de 2008, que provocou uma despesa de R$ 25,7 milhdes com
variagao cambial sobre os financiamentos em moeda estrangeira (receita de R$ 11,7 milhdes
em 2007)

No quarto trimestre de 2008, o resultado financeiro foi negativo em R$ 22,6 milhdes, comparado
aum resultado positivo de R$ 0,7 milhao no mesmo periodo do ano anterior. A desvalorizagao do
real, no trimestre, ocasionou uma perda de R$ 8,0 milhdes em operagdes relacionadas a fixagao
do délar futuro (Non Deliverable Forwards - NDFs) (ganho de R$ 6,1 no mesmo periodo de 2007),
uma despesa de R$ 18,8 milhdes com variagdo cambial sobre os financiamentos em moeda
estrangeira (receita de R$ 2,2 milhdes no mesmo periodo de 2007) e por outro lado um ganho
de R$ 10,8 milhes com variagdo cambial sobre o contas a receber (perda de R$ 1,5 milhao no
quarto trimestre de 2007).

3.8. Resultado Liquido

Em 2008, o lucro liquido atingiu R$ 214,1 milhdes (lucro por agao de R$ 4,5137), o que representa um
aumento de 195,7% em relagéo ao lucro liquido alcangado em 2007 (lucro por agao de R$ 1,3599).
Este resultado foi favorecido em R$ 76 milhdes, devido a ganho ndo recorrente, relativo &
incorporacéo da subsidiaria Maxion Sistemas Automotivos pela lochpe-Maxion em julho de 2008.
Desconsiderado este ganho nao recorrente, o lucro liquido ficaria em R$ 138,0 milhées (lucro por
agéo de R$ 2,9098), 90,6% acima do lucro liquido alcangado em 2007.

No quarto trimestre de 2008, o lucro liquido atingiu R$ 4,9 milhGes (lucro por agao de R$ 0,1031)
uma redugao de 71,3% em relagao ao lucro liquido alcangado no mesmo periodo do ano anterior
(lucro por agéo de R$ 0,3199).

4. LIQUIDEZ E ENDIVIDAMENTO

A disponibilidade financeira consolidada, ao final de 2008, era de R$ 90,0 milhoes, sendo 99,7%
denominada em Reais e 0,3% em Doélares. As aplicages financeiras representavam cerca de
56,5% da disponibilidade total nesta data e estéo registradas no circulante.

0 endividamento bancério bruto consolidado atingiu, na mesma data, o montante de R$ 345,5
milhdes, estando R$ 219,9 milhdes (63,6%) registrados no circulante e R$ 125,6 milhdes (36,4%)
no nao circulante. Os principais indexadores deste endividamento bancério bruto sdo: a TJLP
com 68,8% do valor total, seguida pelo Délar com 25,3% e o YUAN/RENMIMBI com 5,1%.

O endividamento bancério liquido consolidado atingiu R$ 255,5 milhdes no final de 2008, um
aumento de 99,0% em relacéo ao final de 2007. A relagao entre este valor e o EBITDA dos Ultimos
12 meses ficou em 1,0x em dezembro 2008, superior a relagao de 0,8x em dezembro de 2007.

5. OPERACOES RELACIONADAS A FIXACAO DO DOLAR FUTURO (NDFS)
A lochpe-Maxion utiliza as operagoes de NDF para fixar o valor em Reais de parcela significativa
do valor dos embarques das exportagdes projetado para os 12 meses subsequentes (‘Hedge
Accounting"). Ao final do ano de 2008, de forma consolidada, as operacdes contratadas de NDF
relacionados a venda de délar futuro somavam US$ 60,8 milhdes, a uma taxa média de dolar
de R$ 1,8940, para o periodo de janeiro de 2009 a setembro de 2009, que se fossem liquidadas
naquele momento, gerariam uma perda de R$ 30,0 milhdes. A lochpe-Maxion fez hedge de valor
justo para cobrir o risco de cambio de alguns empréstimos em moeda estrangeira de curto prazo,
que poderiam impactar o seu resultado. Ao final do ano de 2008, as operagdes contratadas
de NDF relacionados & compra de dolar futuro somavam US$ 2,0 milhdes, a uma taxa média
de délar de R$ 1,6786, para o periodo de janeiro de 2009, que se fossem liquidadas naquele
momento, gerariam um ganho de R$ 1,3 milhao.

De forma conjunta, a liquidagao das operagdes de NDF ao final de 2008, geraria uma perda de
R$ 28,7 milhdes.

6. PATRIMONIO LIQUIDO

Ao final do ano de 2008, o patrimdnio liquido atingiu R$ 442,9 milhdes (valor patrimonial por agao
de R$ 9,34), 42,6% superior ao patriménio liquido alcangado ao final de 2007 (valor patrimonial
por agao de R$ 5,83)

O patriménio liquido ao final de 2008 registrou um ajuste de avaliagao patrimonial negativo de
R$ 2,5 milhdes, por conta do valor de mercado, ao final do ano, das operagoes relacionadas &
fixagao do ddlar futuro (NDFs) e da variagdo cambial dos investimentos no exterior.

7.INVESTIMENTOS
Em 2008, os investimentos no desenvolvimento de novos produtos e na modernizagao do parque
industrial atingiram R$ 113,4 milhdes, (R$ 68,4 milhdes no ano anterior).

8. DIVIDENDOS

O Estatuto Social da lochpe-Maxion prevé a distribuicio de 37% do lucro liquido (descontado o
eventual prejuizo acumulado de exercicios anteriores). Considerando o Lucro Liquido apurado em
2008 de R$ 214,1 milhdes, a distribuicido de dividendos em 2009 devera ser de R$ 79,2 milhdes
(R$ 26,8 milhdes no ano anterior) ou 1,670088282 por agao (0,564704740 por ag&o no ano anterior).

282.712 28,4% 1.555.757 1.056.492
116,2% 271.969 232.790

40,7% 1.827.726 1.289.282

47,3%
16,8%
41,8%

__a0m8 2007 var
214.094 72.391 195,7%

10.021
(27.582)
(36.072)

267.727

(44.024)
(9.606)
(29.878)
155.899

(122,8%)
187,1%
20,7%
71,7%

BALANGOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 E 2007

(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
Ativo 8 2007 8 2007
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber de clientes
Estoques
Dividendos a receber -
Impostos a recuperar 13.694
Impostos diferidos 27.538
Despesas antecipadas 1.901
Outras contas a receber 7.985
399.863 628.737

151.519
142.348
173.181

243.056
244527

Néo circulante
Realizavel a longo prazo

Partes relacionadas 2.386 -

Contas a receber de clientes 603 603

Impostos a recuperar 16.144 16.667 20.219

Impostos diferidos 73.252 82.362 19.902

Depbsitos judiciais 12.847 12.847 1.669

Outras contas a receber 1.718 1.718 2.388
106.950 114.197 44.980

Investimentos 72.984 395 359

Imobilizado 253.700 148 379.330 305.263

Intangivel - 5.910 4117

Diferido 129 5.310 345
326.813 296.793 390.945 310.084
833.626 349.807 _1.133.879 859.360

Passivo, minoritarios e
patriménio liquido Nota
Circulante
Financiamentos e empréstimos 106.447
Fornecedores 26.749
Impostos e contribuigoes a recolher 2212
Salérios e férias a pagar 36.104
Partes relacionadas
Adiantamentos de clientes
Dividendos propostos e a pagar
Outras contas a pagar
Instrumentos financeiros a pagar

Controladora Consolidado
8 2007 8 2007

11.031
79.214
12.734
12.729 -
287.220 500.706 _ 335.764
Nao circulante
Exigivel a longo prazo
Financiamentos e empréstimos 64.122 -
Provis&o para contingéncias 33.479 7.151
Outras contas a pagar 5.868 -
103.469 7151

125.604 148.045
58.021 57.431
6.611 7.579
190.236 213.055

Patriménio liquido
Capital social
Reservas de lucros
Ajuste de avaliagao patrimonial

261463  161.463
183958  149.078

(2.484) -
242,937 310541
833.626 _ 349.807

261463  161.463
183958 149078
(2.484) -
442,937 _ 310.541
1.133.879 _ 859.360

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 E 2007

(Em mithares de reais)

__Capital social
Saldos em 1 de janeiro de 2007 161.463
Lucro liquido do exercicio -
Destinagoes:
Reserva legal -
Reserva estatutaria de investimentos e de capital de giro -
Dividendos propostos
Saldos em 31 de dezembro de 2007
Capitalizagdo mediante valor da reserva de investimentos
Ajuste de avaliagéo patrimonial
Mensuragao de instrumentos financeiros na data de transicao
Liquidacéo dos instrumentos financeiros no exercicio
Mensuragéo de instrumentos financeiros, liquido 18
Variacéo cambial sobre investimentos no exterior 18
Lucro liquido do exercicio
Destinagoes:
Reserva legal 15
Reserva estatutaria de investimentos e de capital de giro 15
Dividendos propostos 15
Saldos em 31 de dezembro de 2008

161.463
100.000

261.463

Reservas de lucros
Reserva estatutaria
de investimento e avaliagao
_ decapitaldegiro ~___patrimonial
94.931 -

Ajuste de
Lucros
__ acumulados ___Total
264.935
72.391

Reserva legal
8.541 -

72.391
3619 - -
- 41.987 -

- (26.785)
136.918 310.541
(100.000) -

9.798

(9.798)

(18.976)

- 16.492

214004 214004

10.705 - - (10.705) -
- 124175 - (124.175)

(79.214)

- - - (79.214)
22.865 161.093 (2.484) - 442.937

9. MERCADO DE CAPITAIS

As agbes ordinarias da lochpe-Maxion (Bovespa: MYPK3) encerraram o ano de 2008, cotadas a
R$ 8,75, uma desvalorizagao de 76,2% nos (ltimos 12 meses e 59,8% no trimestre. Ao final de
2008 a lochpe-Maxion atingiu uma capitalizagéo (market cap) de R$ 415,0 milhoes

Variagao das Agoes - Ultimos 12 meses

ago/08 set/08 outio8 nov/08 dezi08
20,00%
30,00%
-40,00%
-50,00%
-60,00%
70,00%
-80,00% —— MYPK3 = Ibovespa
Em 2008, as acdes da lochpe-Maxion apresentaram um volume médio didrio de negociagao na
Bolsa de Valores de Sao Paulo de R$ 1,8 milhao (R$ 4,6 milhdes no ano anterior) € um nimero
médio didrio de 71 negécios (90 negocios no ano anterior). No quarto trimestre de 2008 o volume
médio diario foi de R$ 1,0 milhao (R$ 3,8 milhdes no mesmo periodo do ano anterior) e o niimero
médio diario de negdcios foi de 114 (76 negdcios no mesmo periodo do ano anterior).

Volume Médio Diario

3.370

1747 1671

jan/08 fev/08 mar/08 abr/08 mai/08 jun/08 jul/08 ago/08 set/08 out/08 nov/08 dez/08

e Volume  —— Negdcios

10. ADESAO AO NOVO MERCADO DA BOVESPA

Em Assembléia Especial de acionistas detentores de agbes preferenciais ocorrida em 17 de
janeiro de 2008, foi aprovada a conversao das agdes preferenciais da lochpe-Maxion em agoes
ordinérias, na propor¢éo de 1,20 agao preferencial para cada acéo ordinaria. Na mesma data,
foi realizada Assembléia Geral Extraordinaria, em que foram aprovadas a conversao de agdes
mencionada acima, bem como a proposta de reformulagao do Estatuto Social da Companhia
visando adequé-lo as exigéncias do Novo Mercado da Bolsa de Valores de Sao Paulo (Bovespa), a
migragao da Companhia para o Novo Mercado e a eleigéo de novos membros para o Conselho de
Administracgo. Em 20 de fevereiro de 2008, se encerrou o periodo referente ao direito de retirada
dos acionistas dissidentes e em 24 de margode 2008 a Companhia aderiu ao Novo Mercado da
Bovespa.

A Companhia esta vinculada a arbitragem na camara de arbitragem do mercado, conforme
clausula compromisséria constante do seu Estatuto Social

11. REESTRUTURACAO

Em 1° de julho de 2008, foi realizada a Assembléia Geral Extraordinaria que aprovou a
incorporac&o da subsidiaria Maxion Sistemas Automotivos Ltda. pela lochpe-Maxion S.A, pelo
seu valor contabil

Esta reestruturacéao teve o objetivo de simplificar a estrutura operacional e societéria da
companhia, fazendo com que a mesma voltasse a ter carater operacional, concentrando todas
as suas principais operagoes brasileiras, exceto a controlada Amsted-Maxion Equipamentos
Ferrovidrios S.A, em uma Unica pessoa juridica.

12. DIVISOES E “JOINT VENTURE”

Divisao Rodas e Chassis: Responsavel por 66,5% da receita operacional liquida consolidada
em 2008 (69,5% no quarto trimestre), apresentou no ano um aumento de 35,3% em sua receita
operacional liquida em relagao ao ano de 2007 (crescimento de 45,8% no quarto trimestre em
relagado ao mesmo periodo do ano anterior), devido especialmente ao crescimento da produgao
nacional de caminhdes e maquinas agricolas.

Divisao Componentes Automotivos: Respondeu por 6,5% da receita operacional liquida
consolidada em 2008 (4,2% no quarto trimestre), registrando no ano um aumento de 3,8% em
sua receita operacional liquida em relagao ao ano de 2007 (queda de 32,1% no quarto trimestre
em relagao ao mesmo periodo do ano anterior), devido ao crescimento da produgéo nacional de
automdveis até o fim do terceiro trimestre de 2008.

Amsted-Maxion Fundicao e Equipamentos Ferrovidrios: Respondeu por 27,0% da receita
operacional liquida consolidada em 2008 (26,2% no quarto trimestre), registrando no ano um
aumento de 76,6% na receita operacional liquida em relagédo ao ano anterior (crescimento de
52,7% no quarto trimestre em relagao ao mesmo periodo do ano anterior). Esse aumento é devido
a forte recuperagao da demanda doméstica por vagdes ferrovidrios.

13. INSTRUCAO CVM N° 381

Em atendimento a Instrugao n°® 381 da Comissao de Valores Mobiliarios, informamos que durante
o exercicio de 2008, a lochpe-Maxion e suas controladas e controlada em conjunto, contrataram
servicos nd@o relacionados a auditoria externa (esclarecimentos de duvidas relacionadas a
interpretagao da legislagao societéria e fiscal e andlise de viabilidade de constitui¢ao de empresa
no exterior) no montante consolidado de R$ 81 mil com prazos de durag&o inferiores a um ano,
que representaram 15,2% do valor dos honorarios consolidados relacionados a auditoria das
demonstracdes financeiras. A lochpe-Maxion e suas controladas em discussédo com os seus
auditores independentes, concluiram que estes servigos prestados nao afetaram aindependéncia
e a objetividade destes, em razao da definicio do escopo e dos procedimentos executados. A
lochpe-Maxion adota como politica atender as regulamentagdes que definem as restrigdes de
servicos dos auditores independentes.

_ DEMONSTRAGOES DOS RESULTADOS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 E 2007

(Em milhares de reais, exceto lucro por agao)
Controladora Consolidado
Nota 2008 2007 8 2007
Receita operacional bruta
Venda de produtos e servigos prestados
Dedugoes
Impostos sobre as vendas
Devolugdes e cancelamentos do exercicio
Receita operacional liquida
Custos dos produtos vendidos e
dos servigos prestados
Lucro bruto
(Despesas) outras receitas operacionais
Vendas (25.917) -
Administrativas e gerais (28.751) (6.640)
Honorérios da administragao 9 (3.344) (2.169)
Despesas financeiras 16 (48.223) (10.714)
Receitas financeiras 16 19.636 3.703
Resultado da equivaléncia patrimonial 10 61.422 86.481
Outras (despesas) receitas operacionais 17 1.778) 1.730
(21.955) 72391

908.461 2224629 1570287
(143.588)
(9.479)
755394

585.689)
169.705

(355.613)  (250.737)

41.290) 30.268)
1.827.726 1.289.282

1.470.756) (1.063.576)
356.970  235.706

(62.660!
35078

230 6.931)
(152.897) ~ (119.291)

35.291

Lucro antes do imposto de renda e
da contribuigao social
Imposto de renda e contribuicéo social
Correntes (17.665) -
Diferidos (reversao) 84.009 -
Lucro liquido do exercicio 214.094 72.391
Lucro liquido por acao - R$ 4,51 1,36
Quantidade de acoes ao final
do exercicio

147.750 72.391 204.073 116.415
(61.222)  (33.838)

71.243 10.186)
214.094 72.391

15 47.431.686 53.232.304
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA - METODO INDIRETO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 E 2007

(Em milhares de reais)
Controladora Consolidado
Nota 8 2007 8 2007
Fluxos de caixa das atividades
operacionais
Lucro liquido do exercicio
Ajustes para conciliar o lucro liquido as
Caixa e equivalente de caixa geradas
pelas atividades operacionais:
Depreciagéao e amortizagao
Impostos diferidos de circulante e
n&o circulante
Custo residual de ativos imobilizados
baixados 806
Resultado da equivaléncia patrimonial (61.422)
Provisao para contingéncias
(adicoes mais atualizagoes) 2722
Reversao da provisao de contingéncias (2.334)
Juros sobre o capital préprio e
dividendos de controladas
Juros sobre capital proprio e
dividendos recebidos 1.685 -
Dividendos a receber 3.000 -
Variagoes nos ativos e passivos
Redugéo (aumento) em contas a receber
Aumento nos estoques
(Redug&o) aumento em fornecedores
Reducéo (aumento) em outras contas
a receber, impostos
arecuperar e demais contas
Aumento imposto de renda diferido -
Ajuste Lei n° 11.638/07
Aumento em outras contas a pagar,
provisoes e demais contas
Redugéo no imposto de renda e
contribuig&o social
Caixa e equivalente de caixa liquidas
geradas pelas atividades operacionais
Fluxos de caixa das atividades
de investimentos
Aquisicao de ativos investimentos (4.752) (225)
Aquisicao de ativos imobilizados (36.085) 17)
Aquisicao de ativos diferidos 12 - -
Caixa e equivalente de caixa liquidas
aplicadas nas atividades
de investimentos
Fluxos de caixa das atividades
de financiamentos
Empréstimos tomados
Pagamentos de empréstimos
Pagamento de dividendos
Caixa e equivalente de caixa liquidas
inadas pelas (aplicadas nas)
de financi

214.094 214.094
14.046

(84.009)

46.491
(30.091)
(30.858)

(100.509)
(71.346)
(1.121)

16.377 (2.268)

(4.328) (9.776)
15.227
3.567 - - 458)
97.839

19.273

19.413 18.556 95.255

(113.307)  (68.385)
(5.652) -

40.837) 242) _(119.049) 68.385)

112.813 - 282.183 267.898
(74.698) - (216.559)  (208.548)
__(26614) _(22878) _ (26614) __(22.878)

11.501 _ (22.878)
68503 _ (3.707) _ (61.483)

151.519
90.036

39.010 36.472

Demonstracéo do (reducéo) aumento
no caixa e equivalente de caixa
No inicio do exercicio 644 4.351
No fim do exercicio 69.147 644

Aumento (reducao) no caixa e

i de caixa 68.503 3.707) _ (61.483)

63.342

88177
151.519

63.342

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoes financeiras. As notas explicalivas sao parte integrante das demonstragoes financeiras.
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DEMONSTRAGOES DO VALOR ADICIONADO - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 E 2007

(Em milhares de reais)

Receitas (despesas)
Vendas de produtos e servigos prestados
Reverséo para devedores duvidosos e contingéncias
Outras (despesas) receitas operacionais

Insumos adquiridos de terceiros (inclui ICMS e IPl)
Matérias-primas consumidas
Custos dos produtos vendidos e servicos prestados
Materiais, energia, servigos de terceiros e outros

Valor adicionado bruto
Retencoes
Depreciagao e amortizagao

Controladora Consolidado
2008 2007 2007
908.461 2,224,629

59) . (393)
(1.778) . 230
906.624 2.204.466

1.570.287

2113
(6.931)

1.563.772

523.503
59.355
37.363

620.221

286.403

14.046)
272.357

1.232.167
169.800
153.949
555.916
668.550

815.159
177.696
128.468
1.121.323
442.449

(36.439)
632.111

(31.008)
411.441

Valor adicit ido) liquido

Valor em
Resultado da equivaléncia patrimonial
Receitas financeiras

Valor adicionado total a distribuir
Distribuicéo do valor adicionado
Empregados
Pessoal e encargos sociais
Participagao de empregados
Impostos
Federais
Estaduais
Municipais
Financiadores
Juros
Aluguéis
Acionistas
Dividendos
Lucros retidos

61.422
19.636
81.058
353.415

35.078 35.291
35.078 35.291
667.189 446.732

93.456
13.682

260.191
26.907

209.530
15.127

(27.187) 83.581 76.291
11.009 15.107 24.546
8 94

48.223 62.660 44.897
122 4.267 3.856

79.214
134.880
353.415

79.214
134.880
667.189

26.785
45.606
446.732

NOVO
MERCADO

BOVESPA BHASI

Imposto de renda e contribuicéo social

O imposto de renda e a contribuicdo social do exercicio corrente e diferido s@o calculados com
base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente
de R$ 240 para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para contribuigao social sobre o
lucro liquido, e consideram a compensacao de prejuizos fiscais e base negativa de contribuicao
social, limitada a 30% do lucro real.

A Companhia e suas controladas e controlada em conjunto optaram pelo Regime Tributério de Transicao
(RTT), conforme a Medida Proviséria n® 449/08, exercicio de opcao este que devera ser manifestado, de
formairrefratével, na Declaragao de Informagdes Econémico-Fiscais da Pessoa Juridica de 2009

Os impostos ativos diferidos decorrentes de prejuizo fiscal, base negativa da contribuicéo social e
diferencas temporarias foram constituidos em conformidade com a Instrugdo CVM n° 371, de 27 de
junho de 2002, e consideram o historico de rentabilidade e a expectativa de geragéo de lucros tributaveis
futuros fundamentada em estudo técnico de viabilidade aprovado pelos érgaos da Administragao.

4. DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

As demonstracdes financeiras consolidadas em 31 de dezembro de 2008 e 2007, foram
preparadas de acordo com os principios de consolidagao previstos na legislagao societaria e
nas normas da Comissao de Valores Mobilidrios — CVM e, pronunciamentos técnicos emitidos
pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis — CPC, abrangem as demonstracoes financeiras da
lochpe-Maxion S.A. e suas controladas e controlada em conjunto, a seguir relacionadas:

Participagéo direta - % Participagao indireta - %
31/12/2008 31/12/2007 _31/12/2008 _31/12/2007
Amsted-Maxion Fundicéo e
Equipamentos Ferroviarios S.A, 50,00 50,00
Maxion Sistemas Automotivos Ltda. (7) - 99,99 -
Maxion (Nantong) Wheels, Co., Ltd. (4) 100,00 - -
Remon Resende Montadora Ltda. (4) 33,33 - -
lochpe Holdings, LLC (5) 100,00 100,00 -
Maxion Structural
Components USA, Inc. (2) (5) - -
Maxion Componentes Estruturais Ltda. (3) 99,99 99,99
Newbridge Strategic Partners (3) 100,00 100,00
(1) Incorporada pela Companhia em sua totalidade em 1 de julho de 2008. (Nota 1.1.).
(2) Demonsitragoes financeiras consolidadas pela controlada lochpe Holdings, LLC.
(3) Empresa inaliva.
(4) Subsididria da Maxion Sistemas Automotivos Ltda. que foi incorporada pe/a Companhia (Nota 1.1.).
(5) Controlada considerada extensao das atividades da controladora — CPC 2.
As politicas contéabeis foram aplicadas de forma uniforme em 1odas as empresas consolidadas e
consistentes com aqus\as ut\llzadas no periodo antsnor

100,00

As nolas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 E 2007

(Em milhares de reais)

1. CONTEXTO OPERACIONAL
1.1. Reestruturagao societaria
Conforme AGE de 1 de julho de 2008, a Companhia incorporou a Maxion Sistemas Automotivos
Ltda., visando simplificar a estrutura operacional e societaria, fazendo com que ela voltasse a ter

A receita de venda de produtos é reconhecida no resultado quando todos os riscos e beneficios
inerentes ao produto sdo transferidos para o comprador. A receita de servigos prestados é
reconhecida no resultado em fungdo de sua realizagao. Uma receita nao é reconhecida se ha
uma incerteza swgnmcat\va na sua realizagao.

caréter operacional através da concentragao de todas as suas principais operagoes b

exceto a controlada Amsted-Maxion Fundicao e Equipamentos Ferroviarios S.A., em uma Gnica

pessoa juridica. O demonstrativo do acervo liquido no valor de R$ 322.129 correspondenle ao

acervo liquido da Maxion Sistemas Automotivos Ltda., segue abaixo

Ativo Passivo

Circulante Circulante
Disponivel 2.646 Financiamentos
Clientes 170.232 Fornecedores
Estoques Salarios e encargos
Qutros Outros

64.036
66.123
10.994
. 48.513
335.261 189.666
Nao circulante Néo circulante
Realizavel a longo prazo 15.020 Exigivel a longo prazo
Permanente 264.301 Acervo liquido

Total 614.582 Total

1.2. Contexto operacional

Atualmente as atividades da Companhia compreendem a fabricagao e comercializagio de chassis
completos, travessas e rodas pesadas através da Divisao Rodas e Chassis (Cruzeiro - SP); a
fabricacdo e comercializagao de alavancas de freio, conjunto de pedais, e outros componentes
automotivos através da Divisao de Componentes Automotivos (Contagem - MG) e, participagao
em empresas que atuam na industrializagao e comercializagdo de componentes para veiculos
rodovidrios, ferrovidrios, fundigdo e pegas de reposicao.

O Parque Industrial € composto por 5 fabricas no Brasil, sendo trés delas dedicadas ao setor
de equipamentos ferrovidrios e duas ao setor automotivo, e uma fabrica na China, as quais
encontram-se sinteticamente descritas a seguir:

Divisdo Rodas e Chassis: (Cruzeiro - SP) dedica-se a fabricag@o e comercializagao de chassis
completos, travessas e rodas pesadas;

102.787
322.129
614.582

A elaboragao de demonstragoes financeiras de acordo com as préticas contabeis adotadas
no Brasil requer que a Administragdo da Companhia use de julgamentos na determinagéo e
no registro de estimativas contébeis. Ativos e passivos sujeitos a estimativas e premissas
incluem valor residual do ativo imobilizado, provisao para devedores duvidosos, provisdo para
desvalorizagéo de estogues, imposto de renda diferido ativo, provisao para contingéncias
e mensuracao de instrumentos financeiros. A liquidacdo das transacdes envolvendo essas
estimativas poderd resultar em valores diferentes dos estimados em razéo de imprecisdes
inerentes ao processo da sua determinagao. A Companhia e suas controladas e controlada em
conjunto revisa as estimativas e as premissas pelo menos trimestralmente.

Instrumentos financeiros

Instrumentos financeiros ndo-derivativos incluem caixa e equivalentes de caixa, contas a receber e
outros recebiveis, empréstimos e financiamentos, assim como contas a pagar e outras dividas.
Instrumentos  financeiros n&o-derivativos sao reconhecidos inicialmente pelo valor justo
acrescido, para instrumentos que nao sejam reconhecidos pelo valor justo através de resultado,
quaisquer custos de transagao diretamente atribuiveis. Posteriormente ao reconhecimento inicial,
os instrumentos financeiros nao derivativos sdo mensurados conforme descrito abaixo.
Instrumentos financeiros ao valor justo através do resultado

Um instrumento é classificado pelo valor justo através do resultado se for mantido para
negociagao, ou seja, designado como tal quando do reconhecimento inicial. Os instrumentos
financeiros sao designados pelo valor justo através do resultado se a Companhia gerencia esses
investimentos e toma as decisées de compra e venda com base em seu valor justo de acordo
coma égia de investimento e gerenciamento de risco documentado pela Companhia. Apés
reconhecimento inicial, custos de transagao atribuiveis sao reconhecidos nos resultados quando
incorridos. Instrumentos financeiros ao valor justo através do resultado s&o medidos pelo valor
justo, e suas flutuagdes s@o reconhecidas no resultado.

derivativos

Divisdao de Componentes Automotivos: (Contagem - MG) dedica-se a fabricacédo e
comercializagao de alavancas de freio, conjunto de pedais, e outros componentes automotivos.
Controlada em conjunto:

Amsted-Maxion Fundicao e Equipamentos Ferroviarios S.A.: Fabrica de equipamentos
ferrovidrios, opera por meio de trés divisdes: Divisao Cruzeiro-SP - dedica-se & produgao de
fundidos industriais e ferroviarios e rodas ferroviarias; Divisao Osasco-SP - produgao de fundidos.
ferrovidrios e industriais; e Divisao Hortolandia-SP - produgao de vagdes ferrovidrios de carga.
Controladas:

Maxion (Nantong) Wheels, Co., Ltd.: Empresa com sede em Nantong, China, voltada &
fabricagao e comercializagao de rodas rodoviarias. Iniciou suas operagées em julho de 2008.
Remon Resende Montadora Ltda.: Empresa voltada & prestacao de servicos de montagem e
balanceamento de conjunto de pneus, rodas e aros com sede em Resende-RJ.

Adicionalmente as unidades descritas acima, a Companhia possui controladas inativas e
subsidiarias no exterior, como segue:

Maxion Componentes Estruturais Ltda.: Empresa inativa, desde agosto de 2007.

Maxion Structural Components USA, Inc.: Empresa com sede em Miami, EUA, tem por
objetivo a gestdo de estoque e comercializagéo de produtos da Divisdo de Rodas e Chassis,
para o mercado nos Estados Unidos, Canadé e México.

lochpe Holdings, LLC: Empresa sediada em Delaware, EUA, que detém participagao na Maxion
Structural Components USA, Inc.

Newbridge Strategic Partners: Empresa inativa desde 2003, sediada em Cayman, BVI

A Companhia tem suas agoes listadas na Bolsa de Valores de Sao Paulo, atendendo o Nivel 1 do
Novo Mercado, com o cédigo MYPK3.

2. APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
As demonstracoes financeiras individuais e consolidadas foram elaboradas com base nas praticas
contabeis adotadas no Brasil, as quais abrangem a Legislagao Societaria, os Pronunciamentos,
as Orientagdes e as Interpretagdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC,
e as normas emitidas pela Comissao de Valores Mobiliarios — CVM.
Na elaboragao das demonstragées financeiras individuais e consolidadas de 2008, a Companhia e
suas controladas e controlada em conjunto adotaram pela primeira vez as alteracoes na legislacao
societéria introduzidas pela Lei n° 11.638 aprovada em 28 de dezembro de 2007, com as
respectivas modificagées introduzidas pela Medida Proviséria n® 449 de 3 de dezembro de 2008
A Lei n° 11.638/07 e a Medida Provisoria n° 449/08 modificam a Lei n° 6.404/76 em aspectos
relativos a elaboragao e divulgagao das demonstragées financeiras
Os ajustes relativos a adog&o inicial da Lei n° 11.638/07 e a Medida Provisoria n® 449/08 estao
detalhados na Nota Explicativa n® 3.
A autorizac&o para a conclusao destas demonstracoes financeiras foi dada pelo Conselho de
Administracao em 18 de fevereiro de 2009.
3. RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS
3.1. Adogao inicial da Lei n® 11.638/07
A Companhia optou por elaborar balanco patrimonial de transicdo em 1° de janeiro de 2008
que é o ponto de partida da contabilidade de acordo com a Legislagdo Societéria modificada
pela Lei n° 11.638/07 e pela Medida Proviséria n° 449/08. As modificagdes introduzidas pela
referida legislagao caracterizam-se como mudanca de pratica contébil, entretanto, conforme
facultado pelo Pronunciamento Técnico CPC 13 - Adogao Inicial da Lei n® 11.638/07 e Medida
Provisoria n° 449/08, aprovado pela Deliberagdo CVM n° 565 de 17 de dezembro de 2008, todos
os ajustes com impacto no resultado foram efetuados como ajuste de avaliagéo patrimonial na
data de transigao nos termos do art. 186 da Lei n° 6.404/76, sem efeitos retrospectivos sobre as
demonstragées financeiras.
As reclassificagoes efetuadas estao a seguir discriminadas:
* O investimento na controlada Remon Resende Montadora Ltda. no montante de R$ 126,
classificada de outros investimentos para investimentos em participagao em controladas; e
+ Direito de uso do terreno da controlada Maxion Wheels, Co, Ltd., localizado em Nantong
(China), no valor de R$ 5.652 reclassificado de ativo imobilizado para ativos intangiveis.
* Despesas nao operacionais da controladora e consolidado nos valores de R$ 531 e R$ 8.628,
respectivamente, reclassificadas para outras despesas operacionais.
Instrumentos financeiros
A Companhia e suas controladas e controlada em conjunto contrataram instrumentos financeiros
cujos saldos na data de transicdo foram classificados em: (i) ativo ou passivo financeiro
mensurado ao valor justo por meio do resultado; (i) empréstimos e recebiveis; e (iii) valor justo
de derivativos. Com certas excecdes os passivos financeiros sao reconhecidos inicialmente ao
valor justo agregado aos eventuais custos de transi¢ao e sua mensuragao subseqtiente é feita
pelo custo amortizado.
Conforme faculta o CPC 13 - Adogéo Inicial da Lei 11.638/07 e Medida Proviséria 449/08,
aprovado pela Deliberagao CVM n° 565, de 17 de dezembro de 2008, os saldos dos instrumentos
financeiros, denominados “mensurados” ao valor justo por meio do resultado, foram mensurados
para seu valor justo na data de transicéo.
A Companhia e sua controlada em conjunto na data de transigao classificou e/ou reconheceu ativos
e passivos relativos & contabilidade de operacdes de hedge cujas caracteristicas atendem aos
requisitos previstos pelo Pronunciamento Técnico CPC 14 - Instrumentos Financeiros, aprovada
pela Deliberagdo CVM n° 566 de 17 de dezembro de 2008. A documentagao necessaria para
aplicacéo do conceito de contabilidade de hedge estava completa em 31 de dezembro de 2008.
Ativo intangivel
Determinados ativos intangiveis ja reconhecidos antes da adogao inicial da Lei n® 11.638/07 e
Medida Provisdria n° 449/08, e que atendem os requisitos especificos do Pronunciamento Técnico
CPC 04 - Ativo Intangivel, aprovado pela Deliberagao CVM n° 553, foram reclassificados do grupo
de contas do ativo imobilizado para o grupo de contas especifico de ativos intangiveis
Equivaléncia patrimonial
As variagbes cambiais dos investimentos no exterior s&o registrados no patriménio liquido
reconhecidos em receita e despesa quando da venda ou baixa do investimento liquido, de
acordo com as normas descritas no CPC 02 - Efeitos nas Mudangas nas Taxas de Cambio e
Conversao de Demonstracoes Contabeis, aprovado pela Deliberacao CVM n° 534.
Efeitos da adocao inicial da Lei n 11.638/07 e Medida Proviséria n® 449/08
A Companhia e sua controlada em conjunto exerceram a opcao prevista no CPC 13 e refletiram os
ajustes decorrente da mudanga de prética contabil contra a conta ajuste de avaliagao patrimonial
em 1 de janeiro de 2008.
Segue conciliagdo do resultado de 2008 e patriménio liquido em 31 de dezembro de 2008
considerando os efeitos da adogao inicial da Lei n® 11.638/07, com o resultado e o patriménio
liquido que seria obtido caso as mudancas de préaticas contabeis relativas & referida legislagao
nao tivessem sido adotadas
Conforme determinado no CPC-13, segue a demonstracao dos efeitos no resultado e
no patriménio liquido em 31 de dezembro de 2008 decorrentes da adogao inicial da Lei
n? 11.638/07 e Medida Proviséria n® 449/08
2008
Lucro do exercicio findo em 31 de dezembro 214.004
Ajustes dos efeitos decorrentes da adoco inicial da Lei
n° 11.638/07 e Medida Proviséria n® 449/08
Resultado de equivaléncia patrimonial
Lucro liquido sem os efeitos da Lei n° 11.638/07 (Resultado liquido ajustado)

Patriménio liquido em 31 de dezembro
Ajustes na data da transicdo reconhecidos em 31 de dezembro
Mensuragao de instrumentos financeiros na data de transigao
Liquidacao dos instrumentos financeiros no exercicio
Estorno do lucro liquido do exercicio contemplando os efeitos da Lei n°® 11.638/07
e Medida Provisoria n® 449/08
Inclus@o do lucro liquido sem os efeitos da Lei n® 11.638/07 e Medida
Proviséria n°® 449/08
Patriménio liquido em 31 de dezembro 2008, sem os efeitos da
Lein° 11.638/07 e Medida Provisdria n® 449/08 459.429
Os efeitos tributérios dos ajustes decorrentes da adocéo inicial da Lei n° 11.638/07 e MP n° 449/08,
quando aplicavel, foram langados nas contas de patriménio liquido nos quais foram contabilizados
os referidos ajustes em contrapartida de contas patrimoniais de ativo fiscal diferido.
3.2. Resumo das principais praticas contabeis
Apuragéo do resultado
O resultado ¢ apurado em conformidade com o regime de competéncia

(214.094)
230.586

A Companhia e sua controlada em conjunto detém instrumentos financeiros derivativos para
proteger riscos relativos a moedas estrangeiras.
Os derivativos sao reconhecidos inicialmente pelo seu valor justo; custos de transagao atribuiveis
s&@o reconhecidos no resultado quando incorridos. Posteriormente ao reconhecimento inicial,
os derivativos sdo mensurados pelo valor justo e as alteragdes séo contabilizados no resultado
exceto nas circunstancias descritas abaixo para contabilizagéo de operagdes de hedge.
Hedges de fluxo de caixa
As alteragdes no valor justo do instrumento derivativo de protecao designado como hedge de
fluxo de caixa s&o reconhecidas diretamente no patriménio liquido, na medida em que o hedge
é considerado efetivo. Se o hedge for considerado inefetivo, as alteragbes no valor justo sdao
reconhecidas no resultado.
Se o instrumento de hedge deixar de cumprir os critérios para a contabilidade de operagao
de hedge (hedge accounting), expira ou é vendido, terminado ou exercido, a contabilidade
de operag@o de hedge é descontinuada prospectivamente. O ganho ou perda acumulado
anteriormente reconhecido no patriménio liquido permanece 4 até que as transagoes previstas
(forecast transactions) ocorram. Quando o item protegido for um ativo nao financeiro, o valor
reconhecido no patriménio liquido é transferido para o valor do respectivo ativo quando esse é
reconhecido. Em outros casos, o valor reconhecido no patriménio liquido é transferido para o
resultado no mesmo periodo em que o item protegido afeta o resultado
Moeda estrangeira
A Administragdo da Companhia definiu que sua moeda funcional é o real de acordo com as
normas descritas no CPC 02 - Efeitos nas Mudangas nas Taxas de Cambio e Conversao de
Demonstragdes Contabeis, aprovado pela Deliberagao CVM n° 534.
Algumas controladas, direta e indiretamente, possuem moeda funcional diferente da controladora,
como a lochpe Holdings LLC, a Maxion Structural Components USA, Inc. e a Maxion (Nantong)
Wheels, Co. Ltd.
Transagbes em moeda estrangeira, isto é, todas aquelas que nao realizadas na moeda funcional,
séo convertidas pela taxa de cambio das datas de cada transagéo. Ativos e passivos monetarios
em moeda estrangeira sdo convertidos para a moeda funcional pela taxa de cambio da data do
fechamento. Os ganhos e as perdas de variagdes nas taxas de cdmbio sobre os ativos e os passivos
monetarios sao reconhecidos na demonstracao de resultados. Ativos e passivos nao monetarios
adquiridos ou contratados em moeda estrangeira séo convertidos com base nas taxas de cambio
das datas das transagoes ou nas datas de avaliagao ao valor justo quando este é utilizado. Os ganhos
e as perdas decorrentes de variagoes de investimentos no exterior s@o reconhecidos diretamente no
patriménio liquido na conta de ajustes de avaliacao patrimonial e reconhecidos no demonstrativo de
resultado quando esses investimentos forem alienados, todo ou parcialmente. As demonstragdes
financeiras de controladas no exterior séo ajustadas as praticas contabeis do Brasil e, posteriormente,
convertidas para a moeda funcional local pela taxa de cambio da data do fechamento.
Em 31 de dezembro de 2008, a Companhia reconheceu no patriménio liquido na conta ajuste
de avaliagao patrimonial o montante de R$ 16.492 (valor a crédito) decorrente do resultado da
variagdo cambial do investimento nas controladas lochpe Holdings LLC e a Maxion (Nantong)
Wheels, Co. Ltd
A controlada lochpe Holding, LCC e a controlada indireta Maxion Structural Components USA, Inc.,
foram consideradas extensao das atividades da controladora. Para fins de apresentacao, seus
ativos, passivos e resultados estao integrados as demonstragoes financeiras da controladora,
de acordo com as normas descritas no CPC-02 - Efeitos nas Mudangas nas Taxas de Cambio e
Conversao de Demonstragdes Contabeis aprovado pela Deliberagdo CVM n° 534
Os principais grupos de contas de ativos, passivos e de resultado da lochpe Holdings, LLC consolidados
com sua controlada direta Maxion Structural Components USA, Inc., estao apresentadas a seguir:
lochpe Holding, LLC
2008 2007
Balangos patrimoniais
Ativo circulante
Ativo no circulante
Total do ativo
Passivo circulante
Passivo nao circulante
(Passivo a descoberto) patriménio liquido
Total do passivo e patriménio liquido
Demonstragoes de resultados
Receita liquida de vendas 103.494
Custo dos produtos vendidos (96.813)
Lucro bruto 6.681
Despesas operacionais, liquidas (7.469)
Imposto de renda e contribuic&o social 268
(Prejuizo) lucro liquido do exercicio (520)
Ativos circulante e néo circulantes
Contas a receber de clientes
As contas a receber de clientes sdo registradas pelo valor faturado, incluindo os respectivos
impostos diretos de responsabilidade tributaria da Companhia e suas controladas e controlada em
conjunto, menos os impostos retidos na fonte, os quais sao considerados créditos tributarios.
A provis@o para devedores duvidosos foi constituida em montante considerado suficiente pela
administrag&o para suprir as eventuais perdas na realizagao dos créditos
Ajuste a valor presente
Conforme disposto no CPC n° 12, o ajuste a valor presente nao foi registrado em virtude de nao
ter efeito relevante.
Estoques
Avaliados ao custo médio de aquisicao ou de producéo deduzidos de provisao quando aplicavel
que nao excede o valor de mercado.
O custo dos estoques inclui gastos incorridos na aquisicao, transporte e armazenagem dos
estoques. No caso de estoques acabados e estoques em elaboracéo, o custo inclui as despesas
gerais de fabricagao baseadas na capacidade normal de operagao.
Investimentos
Os investimentos em controladas com participacdo no capital votante superior a 20% séo
avaliadas por equivaléncia patrimonial
Outros investimentos que nao se enquadrem na categoria acima sao avaliados pelo custo de
aquisicao, deduzido de provisao para desvalorizagéo, enquanto aplicavel.
Ativo imobilizado
Registrado pelo custo de aquisicdo, formagao ou construgdo. A depreciagdo dos ativos é
calculada pelo método linear com base nas taxas mencionadas na Nota Explicativa n® 11 e leva
em consideragao o tempo de vida Util estimado dos bens com os respectivos valores residuais
Outros gastos sdo capitalizados apenas quando h& um aumento nos beneficios econémicos
desse item do imobilizado. Qualquer outro tipo de gasto é reconhecido no resultado como
despesa quando incorrido.
Ativos intangiveis
Os ativos intangiveis compreendem os ativos adquiridos de terceiros e sdo mensurados pelo
custo total de aquisicdo, menos as despesas de amortizagao.
Os ativos intangiveis com vida Uteis definida referem-se principalmente, ao direito de uso do
terreno no montante de R$ 5.652, localizado em Nantong (China), para construgao da subsidiaria
Maxion (Nantong) Wheels, Co. Ltd. A amortizagao ¢ calculada linearmente no prazo de 50 anos,
determinado no contrato de concessao
Diferido
O ativo diferido refere-se as despesas pré-operacionais da Companhia e suas controladas e
controlada em conjunto incorridos até 31 de dezembro de 2008. Esses ativos sao amortizados
linearmente pelo periodo de 5 anos.
A Companhia e suas controladas e controlada em conjunto optaram por manter o saldo do ativo
diferido até a sua realizagao total por meio de amortizagao ou baixa contra o resultado, conforme
Yacu\lado no CPG 4 e Deliberagado CVM n° 553.
e nao
Os passivos circulantes e nao circulantes sao demonstrados pelos valores conhecidos ou
calculaveis acrescidos, quando aplicavel dos correspondentes encargos, variacoes monetarias
e/ou cambiais incorridas até a data do balango patrimonial.
Uma provisao é reconhecida no balango patrimonial quando a Companhia e suas controladas e
controlada em conjunto possui uma obrigacao legal ou constituida como resultado de um evento
passado, e é provavel que um recurso econdmico seja requerido para saldar a obrigagao. As
provisoes s&o registradas tendo como base as melhores estimativas do risco envolvido.

(2.346)
45.342

D icao dos pri de
a) Eliminagéao dos saldos das contas de ativos e passivos entre as empresas consolidadas;
b) Eliminacao das participacdes no capital, reservas e lucros acumulados das empresas
controladas;
¢) Eliminacédo dos saldos de receitas e despesas, bem como de lucros nao realizados,
decorrentes de negécios entre as empresas consolidadas.
A empresa controlada em conjunto Amsted-Maxion Fundicao e Equipamentos Ferroviarios S.A., é
avaliada por equivaléncia patrimonial nas demonstracées financeiras individuais da controladora
e consolidada proporcionalmente nas demonstragoes financeiras consolidadas, em virtude de
sua participago societaria de 50%, de acordo com o disposto na Instrugao CVM n® 247/96.
Os principais grupos de contas ativos e passivos e de resultado da referida empresa estao
apresentados como segue:
Amsted-Maxion
Fundigao e Equipamentos
Ferroviarios S.A.
[]

Balancos patrimoniais

Ativo circulante

Alivo ndo circulante

Total do ativo

Passivo circulante

Passivo nao circulante

Patriménio liquido

Total do passivo e patriménio liquido
Demonstragoes de resultados
Receita liquida de vendas

Custo dos produtos vendidos

Lucro bruto

Despesas operacionais, liquidas
Imposto de renda e contribuigao social
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio

5. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

423918
162.207
586.125
372.569
159.480
54.076
586.125

408.617
174.337
582.954
304111
226.585
52.258
582.954

985.964
(857.505)

558.183
(515.310)
128.459 42,873
(82493)  (64.330)
15.333) 7.227
30633 __ (14.230)

Controladora
2007 2008
Caixa e bancos 54 39.180
Aplicagbes financeiras _ 590 50.856
- 644 90.036
As aplicagdes financeiras referem-se a investimentos em fundos de renda fixa, atualizados
pelo valor das cotas na data do balango com base na variagao do Certificado de Deposito
Interbancério (CDI), remuneradas a taxas que variam entre 99,9% e 104% do Certificado de
Deposito Interbancério — CDI (99,9% e 104% do CDI em 2007)

6. CONTAS A RECEBER DE CLIENTES

Controladora ~ Consolidado
2007 2008 2007

Circulante
No Pais 88.212 169.643
No exterior 26.814 76.580
Cambiais descontadas (533) (533)
Provisao para devedores duvidosos 2.351 (2.634)
112.142 243.056

107.745

142.348

Néo circulante
No Pais 712 712 1.694
Provisao para devedores duvidosos (109) (109) 892)

603 603 802

Controladora

2008 2007 2008

71538 93.751
Produtos em elaboragao 14.018 15.487 16.279
Matérias-primas 92.084 116.657 88.996
Materiais auxiliares e de manutengao 691 6.311 5.815
Materiais para embalagens e almoxarifado 2.544 2.670 2180
Adiantamento a fornecedores 4.269 - 10212 6.805
Importagbes em andamento 2.261 = 2.261 409
Proviséo para itens obsoletos 1.949) - 2.822) (1.297)
185.456 - 244.527 173.181

Determinados itens considerados obsoletos, ou de baixa rotatividade, foram objeto de constituigao

de provisoes para o ajuste ao valor de realizagao

8. IMPOSTOS A RECUPERAR E DIFERIDOS
a) Impostos a recuperar

7. ESTOQUES Consolidado
2007

Produtos acabados 53.994

Controladora Consolidado
2007 2008 2007
ICMS - Impostos sobre circulagao de
mercadorias e prestacao de servicos
COFINS - Contribuicao para o financiamento
da seguridade social 6.896 4.889 2.395 9.898
IRPJ - Imposto de renda pessoa juridica 8.506 87 12.066
PIS - Programa de integragao social 1.470 991 1.630
IPI - Imposto sobre produtos industrializados ~ 1.045 239 6.907
Qutros 60 - 112
24152 6.206 30.361
(8.008) (4.943) (13.694)
16.144 1.263 16.667

6.175 - 7.251 16.593

Alivo circulante

Alivo nao circulante

b) Impostos diferidos
O imposto de renda e a contribuigao social diferidos s&o registrados para refletir os efeitos
fiscais futuros atribuiveis as diferencas temporarias entre a base fiscal de ativos e passivos e seu
respectivo valor contébil

De acordo com a Instrugao CVM n° 371, de 27 de junho de 2002, a Companhia e suas controladas
fundamentadas na expectativa de geragao de lucros tributéveis futuros, determinada em estudo técnico
aprovado pela Administragéo, reconheceu também os créditos tributérios sobre prejuizos fiscais e
bases negativas de contribuicao social de exercicios anteriores, que nao possuem prazo prescricional
e cuja compensacao esta limitada a 30% dos lucros anuais tributaveis. O valor contébil do ativo fiscal
diferido € revisado trimestralmente pela Companhia e suas controladas e controlada em conjunto e os
ajustes decorrentes nao tém sido significativos em relagéo a previsao da Administragao.

O imposto de renda e a contribuicao social diferidos tém a seguinte origem

Controladora
2007

20.219

Consolidado
2008 2007
Diferencas temporarias

Provisao para contingéncias fiscais 10.539 19.213 17.307
Provis&o para contingéncias trabalhistas/civeis ~ 1.988 2.730 2291
Provisao para devedores duvidosos 836 905 758
Provisao para participacdo nos resultados ~ 1.934 1.934 1.559
Provisao para itens obsoletos 663 959
Provisao para garantia -
Ajuste de mensuragao de
instrumentos financeiros 9.776
Outras 8.904
44.421
48.166
17.313
109.900
Ativo circulante (27.538)
Ativo n&o circulante 82.362

Efeito no resultado 71.243
Ajuste no patriménio liquido 9.776
Efeito consolidado lochpe Holding, LLC - -

A controlada Maxion Componentes Estruturais Ltda. apresenta prejuizos fiscais acumulados no
valor de R$ 26.716 e base negativa de contribui¢ao social de R$ 28.823, sendo que os impostos
nao foram ativados em funcao de atualmente ser uma empresa inativa.

Com base no estudo técnico das projecdes de resultados tributaveis computados de acordo
com a Instrugdo CVM n° 371, a Companhia estima recuperar o crédito tributério decorrente de
prejuizos fiscais e base negativa de contribuigao social nos seguintes exercicios:

Controladora e Consolidado
5.097

16.573

16.298

16.966

11.545

Prejuizos fiscais
Base negativa de contribuigao social

10.186

Total de créditos tributérios decorrentes de prejuizos fiscais e base negativa

de contribuicéo social 65.479
A Administracao da Companhia considera que os ativos diferidos decorrentes de diferencas
temporarias no montante de R$ 22.890 controladora e R$ 44.421 consolidado serao realizados
na proporgao da resolugao final das contingéncias e dos eventos.
As estimativas de recuperagao dos créditos tributarios foram fundamentadas nas projecoes
dos lucros tributaveis levando em consideracao diversas premissas financeiras e de negécios
consideradas no encerramento do exercicio. Conseqiientemente, as estimativas estao sujeitas a
néo se concretizarem no futuro tendo em vista as incertezas inerentes a essas previsoes
A conciliagéo da despesa calculada pela aplicacao das aliquotas fiscais combinadas e da despesa
de imposto de renda e contribuicao social debitada em resultado ¢ demonstrada como segue:

Controladora Consolidado
2008 2007 2007
Lucro do exercicio antes da tributagao 147.750 72.391
Aliquotas oficiais - % 34 34
Despesas de IR/CS as aliquotas oficiais (50.235) (24.613)
Equivaléncia patrimonial 19.599 29.404 -
Despesas indedutiveis (159) (53) . (518)
Agio 8.130 - -
Variagao cambial sobre investimento no exterior - - (381)
Receita de juros sobre capital proprio (283) - -
Lucros disponibilizados do exterior - (2.734) (2.734)
Utilizagao de créditos fiscais 7.663 (1.876) . 9.475
Outros 2.380 (128) (99)
Despesas de imposto de renda e contribuicao
- (61.222)
0

116.415
34
(39.581)

social no resultado do exercicio 17.665)
Aliquota efetiva - %

(33.838)
29
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 E 2007

9. PARTES RELACIONADAS
Os principais saldos de ativos e passivos em 31 de dezembro de 2008 e 2007, bem como
as transagdes que influenciaram o resultado do exercicio, relativas as operagdes com partes
relacionadas, profissionais-chave da administrag&o e outras partes relacionadas, decorrem de
transacbes com a Companhia e suas controladas e controlada em conjunto, os quais foram
realizadas em condigoes normais de mercado para os respectivos tipos de operagoes.
Remuneragéo dos administradores
a) Remuneracéo do Conselho e estatutérios
b) Remuneragéo do pessoal-chave - Participagao nos Resultados Pactuados (PRP) 15.642
) Beneficios de curto prazo a participagéo dos resultados 7.457
d) Beneficios de rescisao de contrato de trabalho 129
e) Outros (seguro vida, seguro salide, treinamento, previdéncia) 1.412
Celebramos, no curso normal de nossos negoécios, operagdes com partes relacionadas a
pregos, prazos, encargos financeiros e demais condigdes compativeis com as de mercado. Tais
operacoes incluem, entre outros, contratos de servigos compartilhados, contrato de consultoria,
contratos de mtuo, contratos de financiamentos e concesséo de avais
O saldo de R$ 7.392 (R$ 5.540 em 31 de dezembro de 2007) com a Maxion Structural Components
USA, Inc. refere-se a mutuo utilizado, basicamente, para pagamento de dividas com fornecedores
e empréstimos bancérios, atualizado pela variagado cambial, acrescido de juros de 1,41% ao ano,
com vencimento em 7 de abril de 2009.
O saldo de R$ 2.830 (R$ 2.074 em 31 de dezembro de 2007) com a lochpe Holdings, LLC refere-
se ao saldo do mituo, atualizado pela variagado cambial, acrescido de juros de 6% ao ano, com
vencimento em 30 de junho de 2009.
O Saldo de R$ 2.338 refere-se a saldo de mituo da Maxion Structural Components USA, Inc
(Nota 4) com a Maxion (Nantong) Wheels, Co., Ltd., acrescido de juros de 2,11% ao ano, com

3.344

(a)

(Em milhares de reais)

vencimento em 23 de dezembro de 2009.

O Saldo de R$ 48, refere-se a saldo de mutuo com a Maxion Componentes Estruturais Ltda.,
sem vencimento.

As transagoes relativas as operacoes com partes relacionadas, foram realizadas em condigoes
usuais de mercado.

Segue abaixo um breve resumo dos principais contratos celebrados entre nés e nossas
controladas e controlada em conjunto e administradores.

Contrato de Servicos Compartilhados (Shared Services Agreement)

Em 29 de fevereiro de 2000, a Amsted-Maxion Fundic&o e Equipamentos Ferrovidrios S.A., a Maxion
Sisternas Automotivos Ltda. (Nota 1.1.), visando & reducao de custos e despesas, firmaram um contrato
pelo qual é regulamentado o compartihamento entre as partes de infra-estrutura e das instalagdes
localizadas nas propriedades que as partes possuem na Cidade de Cruzeiro, Estado de S&o Paulo,
uma vez que tais propriedades sao adjacentes e estéo localizadas na mesma planta industrial. Cada
uma das partes devera arcar com o custo relativo a manutengao e & administragao das instalagoes
localizadas em sua propriedade e todas arcardo com quaisquer investimentos destinados ao aumento
ou desenvolvimento da capacwdade produtiva das instalagdes no caso do projeto ser do interesse de
todas. O contrato tem vigéncia de 25 anos. As despesas de infra-estrutura e instalagdes que compoem
este contrato, langado em despesas adm\mslranvas somaram R$ 1.400 em 2008 (R$ 900 em 2007).

C com daA

‘A Maxion Structural Components USA, Inc. possui contrato com a BMA Automotive LLC (“BMA’),
empresa controlada por Salomé&o loschpe, membro do Conselho de Administracao da lochpe-
Maxion S.A. Através desse contrato, a BMA Automotive LLc presta consultoria para a Divisao
Rodas e Chassis, no atendimento de determinados clientes e no desenvolvimento de novos
programas de fornecimento nos EUA e no Canada. As despesas relativas a este contrato,
langadas como despesas de vendas somaram R$ 1.192 em 2008 (R$ 514 em 2007)

()
Controlada

indireta Controladora

Amsted-Maxion

Fundigao e Maxion

Maxion Structural

Apresentamos a seguir uma breve descricao dos processos em que a Companhia e suas
controladas e controlada em conjunto figuram como parte, de acordo com sua natureza
Processos de natureza fiscal

Em 31 de dezembro de 2008 a Companhia e sua controlada em conjunto figuravam como

parte em processos judiciais e administrativos que versam sobre matéria fiscal, avaliados pelos

assessores juridicos como sendo de risco provavel ou possivel no valor aproximado de R$ 62.598

(R$ 61.165 em 31 de dezembro de 2007), dos quais R$ 58.347 (R$ 57.709 em 31 de dezembro de

2007) considerados de risco provavel encontram-se provisionados

As contingéncias fiscais referem-se, principalmente, as discussdes administrativas relativas

ao crédito prémio de IPI e discussoes judiciais relativas a base de célculo do PIS/Cofins (Lei

n° 9.718/98), como segue:

+ Crédito prémio de IPI, valor de R$ 40.188 (R$ 38.975 em 31 de dezembro de 2007): com base
nas decisdes do Superior Tribunal de Justi¢a, que confirmavam o entendimento do Decreto-lei
n°1.894/81, mantendo em vigéncia o beneficio do crédito-prémio, em 2002 as controladas Maxion
Componentes Estruturais Ltda. e Amsted-Maxion Fundicdo e Equipamentos Ferrovidrios S.A.
passaram a calcular o crédito desse imposto, e efetuaram pedidos administrativos de ressarcimento
e, posteriormente, de compensagao desses créditos com outros tributos federais.

A Companhia e sua controlada em conjunto possuem agoes em andamento relativas ao PIS (Lei
n°9.718/98) no montante de R$ 3.618 (R$ 7.821 em 31 de dezembro de 2007-PIS/COFINS), em
30 de abril de 2008, foi transitado em julgado a decisao do STF que deu provimento ao Recurso
Extraordinario da lochpe-Maxion S.A. antiga Maxion Sistemas Automotivos Ltda. - Divisao
Contagem no Mandado de Seguranca n°® 1999.38.00.017559-0 e, em 12 de agosto de 2008,
foi transitado em julgado a deciséo do STF que deu provimento ao Recurso Extraordinario da
lochpe-Maxion S.A. - Divisao Cruzeiro e da controlada Amsted-Maxion Fundicao e Equipamentos
Ferrovidrios S.A. do Processo n°® 1999.61.03.002340-0 COFINS (Lei n° 9.718/98). A Companhia
e sua controlada em conjunto aguardam o ganho final de suas causas relativas ao PIS e transito
em julgado para efetuar a reversao das respectivas obrigacoes legais.

de i

Em 31 de dezembro de 2008 a Companhia e suas controladas e controlada em conjunto

figuravam como parte em aproximadamente 413 (666 em 31 de dezembro de 2007) processos

trabalhistas. Os principais temas abordados nesses processos versam sobre horas extras,

Equipamentos Componentes lochpe ~ Maxion (Nantong) ~Maxion Sistemas
Ferrovidrios S.A. _ Estruturais Ltda. Holdings, LLc Wheels, Co., Ltd. Automotivos Lida. Total
Ativo 2008 _ 2007 _ 2008 2007 2008 2007 _ 2008 2007 _ 2008 _ 2007 2008 2007 2008 2007 _ 2008

adicionais de periculosidade e insalubridade, equiparagao salarial, verbas rescisérias, multa
do FGTS referente aos Planos Verao e Collor, dentre outros, néo existindo processos de valor
individualmente relevante. O montante total discutido é de R$ 11.979 (R$ 11.111 em 31 de

Contas a receber de aquisicao de mercadoria e servicos -

Adiantamento a fornecedores - 4.496

Juros sobre o capital préprio e dividendos

Mutuos (ndo circulante) 2.074

Passivo

Fornecedores
Adiantamento de clientes
Juros sobre o capital préprio e dividendos
Obrigacdes (mdtuos)
Resultado

Vendas de produtos
Compras

Despesas de vendas
Despesas administrativas
Despesas financeiras
Receitas financeiras

(a) Nota 4

10. INVESTIMENTOS

a) dos saldos em emp
Participagao em empresas controladas
Outros investimentos

11.708 - 1.516 - 13224 -
- - - 4.496 -

- - - 3.000

- - 2074 2386

13.224

- 4.496

- 3000  37.040
5.540 2.386 5.588

11.708

4752 5360 - 341390 47522 -
S (8779) 47494 (34.139) 47494 - -
- - - - - 514

- - - 1400 900 - -
(110) - @) (110)  (186) - (5.027)

- - - - 6879 - 186

28.779
(5.360)

Controladora Consolidado
2007 2007
72 751 296, 41 2

233

72.984 296 645

b) i ao dos saldos em

Amsted-Maxion (b)

Fundigao e

Equipamentos

Ferrovidrios S.A.
26.13

Maxion
Componentes
Estruturais Ltda.
Saldo em 12 de janeiro de 2008 130
Ajuste previsto CPC 02
Equivaléncia patrimonial
Mensuracéo de instrumentos financeiros
Variagao cambial sobre investimentos no exterior
Reducéo do capital social da lochpe Holding, LLC mediante liquidagao
parcial do contrato do mutuo ativo com a controladora
Dividendos sobre lucros de exercicios anteriores e
juros sobre capital proprio recebidos
Ajuste de dividendos
Capitalizagao
Incorporagao em 1 de julho de 2008 da Maxion Sistemas Automotivos Ltda.
Subscrigao de quotas
Dividendos e juros sobre capital proprio a receber

15.316

832)

(3.000)

Maxion Remon
(Nantong) Resende
Wheels, Montadora

Co., Ltd. Ltda.

Maxion
Sistemas lochpe
Automotivos Ltda. _ Holdings, LLC
268.847 1.305 312.687
- (1.305) - -
54.962 - (8.893) 37

86.481
(1.280) - 17,517 - -

(10.575) 453 . - - ) .

= = (60.209)
(853) e (1.685) (6.697)

- - - 965
- e o 4752 -
- o 126 32.169 -
(322.129) - (322129 225

- 3.000) 37.040

Saldo em 31 de dezembro de 2008

27.039

72.751 296.412

(a) Veja comentérios sobre a reestruturagao Nota Explicativa 1.7.
(b) Controlada considerada extensao das atividades da controladora.

c. das p

Maxion
Componentes
Estruturais Ltda.
2008
Capital social 33.267
Quantidade de agdes ou quotas possuidas (em lote de mil)
- Ordinérias
- Preferenciais
- Quotas
Patriménio liquido
(-) Ajuste dos lucros nao realizados nos estoques

921.430
1.788.585

54.076

Amsted-Maxion Fundigao
e Equipamentos
Ferrovidrios S.A.

Remon Resende
Montadora Itda.

Maxion (Nantong)
Wheels, Co., Ltd.

0f
137.761

921.430 -
1.788.585 =
137.760
269.384

52.258
2 537)

(=) Patriménio liquido ajustado
Participagéo no capital social, no final do exercicio - %
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio

11. IMOBILIZADO
a) Composicao
Taxa média de

% a.a.
Edificacoes e benfeitorias, 4
Méquinas e equipamentos 10
Moldes 10a33 (a) 14.368
Méveis e utensilios 1 6.303 ! 2275
Veiculos 943 325
Equipamentos de computagao 8.794 2976
Outras imobilizagdes 4297 1.731
Ferramentais 31.928 5.422
Terrenos 4.964 4.964
Obras em andamento (b) 17.758 17.758
Pecas de reposicao de maquinas 37.865 37.865
Adiantamentos a fornecedores 7.720 - 7.720
524.520 270.820; 253.700

82.291
307.289

Custo Depreciagao Liquido
(

b) Movimentagao - Controladora
Saldos em (c) Incor-
31/12/07 _ poragdo

Trans- Saldos em

(d)
Conta CPC-2 feréncias 31/12/08
Edificacoes e
benfeitorias -
Méquinas e

equipamentos -

Adigbes _Baixas

80.333 2.000 - 82.291

291.619 16.592 88 307.289
oldes - 14.254 132 - 14.368

Moveis e utensilios 5.376 167 - 6.303

Veiculos 971 60 - 943

Equipamentos de
computagao

Outras imobilizagoes

Ferramentais

Terrenos

Obras em andamento (b)

Pecas de reposngao

7.659 604
4.165 28
30.488 1.440
4.964
10.420

8.794
4.297
31.928
- 4.964
7.338 17.758

34.780 3.085 37.865
fornecedores - 3.169

3169 4.639 - (89
1.479 _488.198

36.085 -

7.720
524.520

c) Composicao

Taxa média de Consolidado
iaga 2008 2007

% a.a. Custo Depreciagao Liquido i

Edificacoes e benfeitorias 130.631 (47.625 83.006

Maquinas e equipamentos
Moldes

Méveis e utensilios
Veiculos

411.868
23553
8.190

(215.553
(21.067
(4.791

Equipamentos de computagao
Outras imobilizagoes
Ferramentais

Terrenos

10.156 (6.488

4.349 (2.588,
38.320 (26.976

9.188 -
Obras em andamento (b) 20.567 -
Pecas de reposicao de maquinas 39.473 -
Adiantamentos a fornecedores 7.720 -

705.098 325.768)

)
)
)
)
1.083 (680)
)
)
)

379.330 305.263

d) Movimentacao - Consolidado

Saldos em
Conta 31/12/07 _ Adigdes
Edificacoes e benfeitorias 106.111 15.034
Méaquinas e equipamentos 339.604 41.830 33.043
Moldes 22.782 1.292 20
Méveis e utensilios 7.819 663 15
Vefculos 1.099 73 -
Equipamentos de computagao 8.414 1.792 237
Outras imobilizagoes 4.226 123
Ferramentais 3.856
Terrenos -
Obras em andamento (b)
Pecas de reposigao de maquinas
Adiantamentos a fornecedores

Saldos em
31/12/08
130.631
411.868
23553
8.190
1.083
10.156

_ Baixas Transferéncias
(12 9.61

5019

(37.155)

(7.221)

1.221 (3.570)
(5.944) -

597.645
(a) Taxa média de 14,39% em 2008 e 14,39% em 2007.
(b) Valor composto, basicamente, por edificagoes no valor de R$ 1.442 (R$ 8.122 em 31 de dezembro 2007),
mdquinas e equipamentos de R$ 13.921 (R$ 16.353 em 31 de dezembro de 2007) e outros bens imobilizéveis de
R$ 5.204 (R$ 3.485 em 31 de dezembro de 2007), referente principalmente a expansao na unidade de Cruzeiro.
(c) Nota 1.1
(d) Controlada considerada extensao das atividades da controladora — CPC n° 2.
e) Fiancas, concedidas em favor das controladas
Em 31 de dezembro de 2008 a Companhia apresemava os seguintes montantes de garantias
representadas por fiangas relacionadas a contingéncias e, em 2007 montantes de garantias
representadas por avais relacionadas com empréstimos e financiamentos:

113.397 705.098

Fiancas
concedidas
13.800
11.577

Saldo em 31 de dezembro de 2008 — Maxion Componentes Estruturais Ltda.
Saldo em 31 de dezembro de 2007

12. DIFERIDO
Controladora Consolidado
2007 2007
Desenvolvimento de novos produtos - 7.180
Sistemas computadorizados 1.283
Gastos preoperacionais 255
8.718
(8.373)
345

Amortizagdes acumuladas

45,420
100,00
(8.:893)

268,847
90.793

13. FINANCIAMENTOS E EMPRESTIMOS
a) Controladora
Taxa anual
Indexador _de juros - % 2008
Moeda nacional:
BNDES TILP
TILP

2,07 a2,80
2,35a6,80

40.348
FINAME 4.667
Moeda estrangeira:
ACC - US$ 25.336 mil
Importagao US$ 18.828 mil
Pré-Exportagao US$ 9.560 mil

3,80 a 6,60
3,08 a 8,62
102 CDI

59.211
44.002
22.341
170.569
Parcela a amortizar a curto prazo classificada
no passivo circulante
Passivo nao circulante

(106.447)
64.122

As parcelas do passivo ndo circulante tém o seguinte cronograma de pagamento:

Ano de vencimento

2010 15.644

2011 9.394

2012 37.789

2013 em diante 1.295
64.122

Os financiamentos estao garantidos por bens do ativo imobilizado no valor de R$ 4.667.
b) Consolidado
Taxa anual

Indexador _de juros - % 2008 2007
Moeda nacional
BNDES 2,07a2,80 188.360
1,026,80 6.547
6,00 -

214.734

Moeda estrangeira:
Capital de Giro US$ 5.402 mil 6,32
ACC - US$ 25.336 mil
(2007 - US$ 10.886 mil)
Importagao US$ 24.136 mil
(2007 - US$ 18.342 mil)
Pré-Exportagao US$ 9.560 mil

12.624
3,80a6,60 59.211

3,08 a8,62
102 CDI

56.4056
22.342
345.489

219.885) 131.820)
125.604 148.045

As parcelas do passivo nao circulante tém o seguinte cronograma de pagamento:

Ano de vencimento

2010 62.196

2011 11.766

2012 37.591

2013 em diante 14.051
125.604

Os financiamentos estao garantidos por bens do ativo imobilizado no valor de R$ 6.547 (R$ 9.685
em 31 de dezembro de 2007)

14. PROVISAO PARA CONTINGENCIAS
‘A Companhia e suas controladas e controlada em conjunto sao partes em agoes judiciais e processos
administrativos perante varios tribunais e érgaos governamentais, decorrentes do curso normal de
operagoes, envolvendo questoes tributérias, trabalhistas, aspectos civeis e outros assuntos.
A Administragao, com base em informagoes de seus assessores juridicos, andlise das demandas
judiciais pendentes e, quanto as agoes trabalhistas, com base na experiéncia anterior referente
as quantias reivindicadas, constituiu provisao em montante considerado suficiente para cobrir as
provaveis perdas estimadas com as agdes em curso, Como segue:
Controladora
2008 2007

32.488

279.865
Parcela a amortizar a curto prazo
classificada no passivo circulante
Passivo nao circulante

Consolidado
2007

Processos fiscais:

Federal 30.575

Estadual 15
Municipal 21 - 21 18
Trabalhistas 5718 652 7.899 6.873
Civeis 517 - 517 517
36.846 7.457 66.763 65.099
(3.367) (306) (8.742) (7.668)
33.479 7.151 58.021 57.431
As movimentagOes na provisao para contingéncias da controlada e do consolidado sao apre-
sentadas a seguir:

6.805 58.311 57.676
- 15 15

Deposito judiciais

Cnnlmladnra
Saldos em
Estornos  Utilizagdes 31/12/2008

Saldos em (a) Incor-

Atuali-
Contingéncias 31/12/2007 _poragdes

zagdes
Processos fiscais:
Federal 6.805  24.046 1257 1199 (2.299) (433)
Estadual - 15 - -
Municipal - 19
Trabalhista 652
Civeis

Adigoes
30.575
15

7 29.3 1.709 1 673
Depositos judiciais 306) 2.458) 551)
7151 _ 26.881 _ 1.158 _ 1.564 564
(a) Notal.1.
Consolidado
Saldos em
_Estornos _Utilizagdes 31/12/2008

Saldos em
31/12/2007 _ Adigdes _Atualizagdes

Federal 57.676 5.044 3.301 (4.784) (2.926)
Estadual 15 - - -
Municipal 18 - 3 - -
Trabalhista 6873  3.109 (477) (2.215)

Contingéncias
Processos fiscais:

dezembro de 2007) para o qual a provisao no valor de R$ 7.899 (R$ 6.873 em 31 de dezembro
de 2007) foi constituida com base em informagées historicas, representando a melhor estimativa
para as perdas de risco provavel.

Processos de natureza civel

Em 31 de dezembro de 2008 a Companhia e suas controladas e controlada em conjunto
figuravam como parte em processos judiciais que versam sobre matéria civel, avaliados pelos
assessores juridicos como sendo de risco provavel ou possivel no valor aproximado de R$ 2.662
(R$ 1.017 em 31 de dezembro de 2007), dos quais R$ 517 (R$ 517 em 31 de dezembro de 2007)
considerados de risco provavel encontram-se provisionados.

Existem outros processos avaliados pelos assessores juridicos como sendo de risco remoto
sem mensuracdo com suficiente seguranca, para os quais nenhuma provis@o foi constituida
tendo em vista que as praticas contabeis adotadas no Brasil ndo requerem sua contabilizagao
ou divulgagéo.

Ativos contingentes

Em 31 de julho de 2007, foi publicada a decisao da Acao Ordinaria n® 94.0034458-9, transitada
em julgado em 6 de julho de 2007, autorizando a Controladora compensar prejuizo fiscal do
periodo base 1989, referente as despesas de corregao monetaria do balango correspondente ao
expurgo inflacionério nos meses de janeiro e fevereiro de 1989 (Plano Verao), bem como o crédito
financeiro correspondente ao montante pago a maior em 1989 e 1990. A apuracéo dos valores
desses créditos, bem como o processo de habilitacéo junto a Secretaria da Receita Federal ja
foram protocolados. Estamos aguardando posigao da Receita Federal

15. PATRIMONIO LiQUIDO (CONTROLADORA)
a) Capital social
Em 17 de janeiro de 2008, conforme AGE, foi aprovado a conversao das 34.803.707 (trinta e
quatro milhdes, oitocentos e trés mil, setecentos e sete) acdes preferenciais, nominativas e sem
valor nominal, representativas da totalidade das acdes preferenciais de emissédo da Companhia
em agoes ordindrias, na proporgao de 1,20 agao preferencial para cada 1,0 aqao ordinéria de
emissdo da Companhia, com a extingao das agdes preferenciais, passando o ndmero de agoes
representativas do capital social da Companhia a ser de 47.431.686 (quarenta e sete milhoes,
quatrocentos e trinta e um mil, seiscentos e oitenta e seis) agdes ordinarias, nominativas e sem
valor nominal
Em 24 de margo de 2008, foi autorizado 0 aumento do capital social da Companhia, sem emissao
de agdes, no valor de R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais) mediante capitalizagéo do valor
mencionado da conta de reserva de investimentos de capital de giro.
O Capital Social é de R$ 261.463.287,99 (R$ 161.463.287,99 em 2007) dividido em 47.431.686
agoes ordindrias, nominativas e sem valor nominal
O capital sera sempre dividido exclusivamente em agdes ordinarias, vedada a emissao de agoes
preferenciais.
A Companhia esta autorizada a aumentar o seu capital social, independentemente de reforma
estatutaria, até o limite de 5.330.000 agdes ordinarias, nominativas e sem valor nominal, mediante
aemissao de novas agoes ordindrias.
As emissdes dentro do limite do capital autorizado serdo efetuadas mediante deliberacédo do
Conselho de Administracao, que fixara a quantidade de agdes emitidas, o prazo de emisséo e
de condigbes de integralizagao.
A Companhia poderd, dentro do limite do capital autorizado e, de acordo com o plano aprovado
pela Assembléia Geral, outorgar opgdes de aquisicdo de agbes a seus administradores,
empregados ou a pessoas fisicas que prestem servios & Companhia, nos termos do paragrafo
3°do art. 168 da Lei n°® 6.404/76.
b) Direito das acoes
Cada agao ordinéria dara direito a 1 (um) voto nas deliberagdes das Assembléias Gerais. As
acodes terdo a forma escritural e serdo mantidas em contas de deposito, em nome de seus
titulares, na instituic&o financeira autorizada pela Comissao de Valores Mobilidrios (‘CVM") que a
Companhia designar, sem emissao de certificados. A instituigao depositaria poderéa cobrar dos
acionistas o custo do servigo de transferéncia da propriedade das agdes escriturais, observados
os limites méaximos fixados pela CVM.
A Companhia podera suspender, por periodos que nao ultrapassem, cada um, quinze dias, nem
o total de noventa dias durante o ano, os servicos de transferéncias de agoes. Os acionistas
na proporgédo das agdes que possuirem, terao direito de preferéncia para subscri¢ao de novas
agoes e/ou de valores mobilidrios conversiveis em agoes. O prazo para exercicio do direito de
preferéncia sera de 30 (trinta) dias, contados a partir da data de publicagéo da ata que deliberar
o respectivo aumento ou do competente aviso. O érgdo que autorizar a emisséo podera ampliar
0 prazo mencionado até o dobro.
c) Reserva estatutaria de investimento e de capital de giro
As reservas de investimento e de capital de giro tém por finalidade assegurar investimentos em
bens do ativo permanente e acréscimo do capital de giro, até mesmo mediante amortizagao de
dividas da Companhia, bem como a capitalizagao e o financiamento de sociedades controladas
e coligadas. Sera formada com parcela anual de no minimo 10% (dez por cento) e no maximo de
58% (cinquienta e oito por cento) do lucro liquido e tera como limite méximo o importe que nao
podera exceder, em conjunto com a reserva legal, o valor do capital social.
d) Destinagao do lucro liquido
O lucro liquido do exercicio, apurado em conformidade com os termos do artigo 191 da Lei
n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, terd a seguinte destinagao: (i) 5% (cinco por cento)
para a constituicao da reserva legal, que nao excedera 20% (vinte por cento) do capital social,
(if) 37% (trinta e sete por cento) para a distribuicao, como dividendos obrigatérios e (ii) o restante
que nao for apropriado & reserva estatutaria de investimento e de capital de giro ou retido na
forma prevista em orgamento de capital aprovado pela AGO sera destinado como dividendo
suplementar aos acionistas

2008

214,094
(10.705)
(79.214)

(124.175)

Lucro liquido do exercicio

Reserva legal (5%)

Dividendos propostos - (37 %)

Reserva estatutaria de investimentos e de capital de giro (58%)
e) Remuneragao dos acionistas

A proposta de dividendos consignada nas demonstrages financeiras, sujeitos a aprovarao da
assembléia dos acionistas é de 37% do lucro liquido, equivalente a R$ 79.214

16. RESULTADO FINANCEIRO
Controladora Consolidado
2007 2008 2007
Despesas financeiras
Juros
Variagbes cambiais passivas
Outros

(48.223) (10.714)

Receitas financeiras

Juros 2.476 1.329 9.938

Variacoes cambiais ativas 16.375 2374 24.377

Outros 785 - 763
19.636 3.703 35.078

17. OUTRAS (DESPESAS) RECEITAS OPERACIONAIS
Controladora
2008 2007 2008

Despesas operacionais
Perdas com negdcios descontinuados (3.236) (531) (4.196)
Resgate de quotas em controladas - - -
Outras (1.157) (48)

(4.393) (579)

(5.270)
Receitas operacionais
Reversao de provisdao
Recuperagao de valores pagos em
periodos anteriores - 498 -

Crédito extemporéaneo PIS/COFINS - - 837
Outras 18 - 21

2.615 2.309 5.500

(1.778) 1.730 230
O valor de R$ 4.993 em 2007 registrado no consolidado refere-se ao resgate de quotas da
controlada Maxion Sistemas Automotivos Ltda. (Nota 1.1), conforme disposto no contrato social
da sociedade controlada liquidada em 2 de maio de 2007.

18. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

O reconhecimento, a mensuracao e a divulgacao de instrumentos financeiros, inclusive
instrumentos financeiros derivativos, sdo regulados pela Deliberacao CVM n° 566, de 17
de dezembro de 2008, que aprovou 0 CPC n° 14, e pela Instrugdo CVM n° 475 de 17 de
dezembro de 2008

A Companhia e sua controlada em conjunto mantém operagdes com instrumentos financeiros. A
administrac@o desses instrumentos é efetuada por meio de estratégias operacionais e controles
internos visando assegurar liquidez, rentabilidade e seguranga. A politica relativa a contratacéo de
instrumentos financeiros com o objetivo de protegéo é aprovada pelo Conselho de Administragéo,
sendo subsequentemente analisada de forma periédica em relacao a exposigao ao risco que
a administragao pretende proteger (c&mbio). A Companhia e sua controlada em conjunto nao
efetuam aplicacdes de carater especulativo, em derivativos ou quaisquer outros ativos de risco.
Os resultados obtidos com estas operagdes estao condizentes com as politicas e estratégias
definidas pela Administracao da Companhia.

Todas as operagbes com instrumentos financeiros estao reconhecidas nas demonstragoes
financeiras da Companhia e sua controlada em conjunto.

Conforme permissao no CPC n° 13, a Companhia e sua controlada em conjunto optaram em
classificar os instrumentos financeiros na data de transigao.

Os efeitos da adogao inicial da CPC n° 14, estao demonstrados na Nota 3.1.

Instrumentos financeiros por categoria

2597 1.811 4.452

Controladora
2008 2007
Valor justo Valor Valor justo Valor
através do  justo de Custo através do  justo de Custo
Nota _resultado derivativos amortizado _resultado derivativos amortizado
Ativo
Caixa e equivalente
de caixa
Contas a receber
de clientes

69.147 - 644

112.745
112.745

69.147

Passivo
Financiamentos e

empréstimos 170.569
-

26.749

Civeis 517 - - -

65.099 8.153 (5.261) (5.141)

7.668; (2.093) 5 2.467
57.431 6.060

Depositos judiciais

F
Instrumentos financeiros
derivativos

197.318
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EOCHPE'MAXION S-A- ‘Companhia Aberta CNPJ 61.156.113/0001-75

NOVO
MERCADO

BOVESRA BRA

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 E 2007

Consolidado

2008 2007
Valor justo Valor Valor justo Valor

através do justo de Custo atravésdo  justo de Custo

resultado derivativos amortizado resultado derivativos amortizado

Ativo

Caixa e equivalente
e caixa 90.036 - 151519 -

Contas a receber

de clientes 6 243,659

243659

143150
143150

90.036 151.519

Passivo

Financiamentos
€ empréstimos -

Fornecedores -

Instrumentos financeiros
derivativos

345.489
60.972

279.865
62.093

28.752 -
28.752 341.958

Os valores utilizados foram informados pelas instituicoes financeiras com quem temos as
operacoes de derivativos com premissas para a data das informagoes anuais.

As operacoes da Companhia e de sua controlada em conjunto estdo sujeitas aos fatores de
riscos abaixo descritos:

Risco de crédito

Decorre da possibilidade de a Companhia e de sua controlada em conjunto terem perdas
decorrentes de inadimpléncia de suas contrapartes ou de instituigoes financeiras depositarias
de recursos ou de investimentos financeiros. Para mitigar esses riscos, a Companhia e sua
controlada em conjunto adotam como prética a andlise das situagdes financeira e patrimonial de
suas contrapartes, assim como a definicao de limites de crédito e acompanhamento permanente
das posigoes em aberto. No que tange as instituigdes financeiras, a Companhia e sua controlada
em conjunto somente realizam operagdes com instituicoes financeiras de baixo risco avaliadas
por agéncias de rating.

Risco de taxas de juros

Decorre da possibilidade de a Companhia e as suas controladas e sua controlada em conjunto
sofrerem ganhos ou perdas decorrentes de oscilagdes de taxas de juros incidentes sobre seus ativos
e passivos financeiros. Visando a mitigagéo desse tipo de risco, a Companhia e suas controladas
buscam diversificar a captacao de recursos em termos de taxas prefixadas ou pés-fixadas.

Risco de taxas de cambio

Decorre da possibilidade de oscilagoes das taxas de cambio das moedas estrangeiras utilizadas
pela Companhia e sua controlada em conjunto para a aquisi¢ao de insumos, a venda de produtos
e a contratacao de instrumentos financeiros. Além de valores a pagar e a receber em moedas
estrangeiras, a Companhia tem investimentos em controladas no exterior e tem fluxos operacionais
de compras e vendas em outras moedas. A Companhia e sua controlada em conjunto possuem
politica especifica para a contratagao de operagdes de hedge para mitigar esses riscos.
Concentracédo de nossas vendas

Grande parte de nossa receita é resultante das vendas de produtos as montadoras e operadoras
ferroviérias.

Flutuagao nos precos do ago, nosso principal insumo

Uma parcela significativa de nossas operagoes depende de nossa capacidade de adquirir ago a
precos competitivos. Caso o preco do aco tenha um acréscimo significativo, e ndo consigamos
repassar esse aumento ao prego de nossos produtos ou reduzir nossos custos operacionais para
compensar esse aumento, nossa margem operacional seré reduzida.

As politicas de administragao de risco da Companhia foram estabelecidas a fim de identificar
e analisar riscos enfrentados pela Companhia, para estabelecer apropriados limites de riscos
e controles e monitorar riscos e aderéncia aos limites. Politicas de gerenciamento de riscos e
sistemas sao revisados regularmente para refletir mudancgas nas condigoes de mercado e nas
atividades da Companhia.

O Comité de Auditoria da Companhia supervisiona como a administragao monitora a aderéncia
as politicas e procedimentos de administrag@o de risco, e revisa a adequagao do modelo de
administragdo de risco em relagao aos riscos enfrentados pela Companhia.

Instrumentos financeiros derivativos

A Companhia e a sua controlada em conjunto tém por politica manter operagdes com instrumentos
financeiros derivativos com o objetivo de mitigar ou de eliminar riscos inerentes a sua operagao,
conforme descrito nos itens anteriores, portanto mantém monitoramento permanente sobre os
instrumentos financeiros derivativos contratados por meio dos seus controles internos

A Companhia e sua controlada em conjunto n&o contrataram instrumentos financeiros derivativos
que exijam depésitos de margem em garantia. Os contratos derivativos nao possuem clausulas
de penalidades caso a Companhia decida cancelar os contratos.

* Hedge de valor justo.

A Companhia fez hedge de valor justo para protegéo do risco de cambio de alguns empréstimos em
moeda estrangeira de curto prazo, no montante de US$ 5.314, que poderiam impactar o seu resultado.
Os valores utilizados foram informados pelas instituigoes financeiras com quem temos as
operacoes de derivativos com premissas para a data das informacoes anuais.

Composicao dos saldos dos i i il ivati
de valor justo.

a hedge

Consolidado

Valor
de referéncia Valor a receber/ Valor a
(nocional) USS Valor justo recebido) RS pagar/(pago)
2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007
Contrato a termo.
Posicao comprada ~ 1.975 - 1.310 -

A posigao Comprada de NDF em aberto em 31 de dezembro de 2008 tem o valor de referéncia
(Nocional) de US$ 1.975, com vencimento em jan/09, com o valor justo de R$ 1.310,

As operacdes tem como contrapartes os Bancos Itat e do Brasil, e foram efetuadas no mercado
de balcao e registradas na CETIP.

+ Cash flow hedge

Refere-se as estratégicas e mecanismos de prote¢do dos fluxos de caixa futuros em Reais,
relacionado ao valor projetado dos embarques das exportacoes para os proximos 12 meses.
Politica de cash flow hedge

A Companhia e sua controlada em conjunto utilizam o cash flow hedge para fixar o valor em
moeda local de até 100% do valor projetado dos embarques das exportagoes para os 12 meses.
subsequentes (“Politica”)

Instrumento de cash flow hedge

A Companhia e sua controlada em conjunto buscam proteger o fluxo de caixa futuro em Realis,
de seus embarques de exportacdes projetados para os proximos 12 meses, denominadas em
Dolares Norte Americanos (‘US$ "), de forma que o fluxo de caixa previsto em Reais, decorrente
de uma previsdo de embarques de exportacdes se torne realidade. Para este fim, a Companhia e
sua controlada em conjunto concluiu que o instrumento mais efetivo ao seu cash flow hedge é o
produto financeiro denominado Non Deliverable Forward (“NDF”), que por sua natureza protege
eficazmente o fluxo de caixa em Reais dos embarques de exportacoes previstos.

NDF

O NDF é oferecido por instituices financeiras e envolve a fixacdo de um valor de compra ou
venda de US$ para uma determinada data de vencimento futura.

Na data de vencimento, ocorre a liquidagao da operagéo, utilizando-se a PTAX para averiguagao
do valor do US$ . A diferenga credora ou devedora em relag&o ao valor fixado, multiplicado pela
quantidade de US$ contratada, determina o valor a ser pago ou recebido da instituigao financeira
Fixagao do valor justo do NDF

As instituigdes financeiras informam a qualquer momento o chamado Valor Justo ou Mark to
Market de cada operacao contratada de NDF.

A implementagao desta Politica requer o seguimento de determinados procedimentos, descritos
a seguir.

Valorizacao da projecao dos embarques das exportacoes

Valorizacdo da projecdo dos embarques das exportacoes se inicia no processo de elaboracéo
do Plano Operacional que contempla o valor dos embarques das exportagoes previstas para o
periodo do plano e que ¢ aprovado anualmente pelo Conselho de Administragao da Companhia
no més de janeiro. Essa valorizagao ¢ elaborada pelas Areas Comerciais das unidades de
negécio da Companhia e sua controlada em conjunto, que sao responsaveis pela determinagao,
a qualquer tempo, dos valores projetados para os embarques das exportacdes nos proximos 12
meses, que decorrerem de:

a) projecao dos pedidos spot de clientes externos, normalmente isolados e em que o provavel valor
e 0 momento do embarque de exportagéo ocorrera de uma sé vez e de forma nao recorrente;
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(Em milhares de reais)
b) projecéo dos pedidos de clientes externos, em que deverédo ocorrer embarques de exportagao
recorrentes, havendo situagdes em que estes clientes submetem ou nao programagdes futuras,
cabendo de toda forma as Areas Comerciais determinar os valores que serdo considerados
nas projegdes dos embarques das exportagdes, seja através de informacdes prospectivas
disponiveis, ou da performance retrospectiva de cada cliente.
Para todos os casos descritos acima, dado o tipo de produto fornecido e a dinamica do mercado
mundial, existe o risco de alteragdo constante das projecoes de embarques de exportagoes,
devido a aumento ou reducao de demandas spot ou recorrentes projetadas a qualquer tempo
para os préximos 12 meses, gerando assim o processo de revisao das projeges que € realizada
pelas mesmas Areas Comerciais. .
Com base no processo descrito acima, as Areas Comerciais geram mensalmente as suas
projegdes da valorizagdo dos embarques das exportagdes para os 12 meses subsequentes
(“Projecoes de Exportacao”)
Utilizagao das projecées de exportacao
As Areas Comerciais, através de Circular Interna, encaminham as Projegées de Exportagéo a
tesouraria, que a partir dai, podera implementar o Cash Flow Hedge, respeitando as diretrizes
do "Hedging Accounting”.
Contratacéo dos NDFs
As Projecoes de Exportagao, renovadas mensalmente, sao utilizadas pela tesouraria para realizar
a contratacao de NDFs, nos parametros dispostos pela Politica.
Dada a periodicidade mensal das Projecoes de Exportacao, a contratagdo dos NDFs ¢ feita
nos intervalos entre uma e outra Projegao de Exportagao (“Prazo de Contratagao”), através da
cotacdo de NDFs em instituicdes financeiras de primeira linha que oferecem este produto e que
mantém linhas de crédito com a empresa (“Bancos")
Dada (i) a volatilidade diaria da moeda local, (i) a longa antecedéncia entre o recebimento das
Projecoes de Exportacao e a data de efetivagdo das exportacdes, (iii) a competitividade a cada
momento das cotagdes dos Bancos e (iv) os limites de crédito entre a empresa e cada um dos
Bancos, a tesouraria busca contratar os NDFs nas melhores condicoes de custo e de taxa de
cambio, dentro do Prazo de Contratagao.
Considerando as condigbes mencionadas acima, a contratagao dos NDFs baseia-se no volume
acumulado apontado pela Projecao das Exportagdes para um determinado més. Por conta disto,
a contratagao dos NDFs utiliza uma Uinica data de vencimento mensal para todos os contratos,
qual seja o dltimo Util de cada més
A contratagao de cada NDF considera que, o valor das operagoes de NDF ja contratadas para
um determinado més, nao deve superar o valor dos embarques das exportacoes projetados para
0 mesmo més, conforme disposto na mais recente Projecao de Exportagéo disponivel.
Registro dos NDFs
A tesouraria emite um Registro de Operacao de NDF para cada operacéo de NDF que venha a
ser contratada (“Registro”)
Este Registro contém as seguintes informagoes:
a) Proposito da operacao: deve-se explicitar a razao da contratagéo. Considerando o disposto
nesta Politica, para todos os casos, trata-se de proteger o fluxo de caixa futuro em Reais dos
embarques de exportacdo projetados para os proximos 12 meses.
b) Empresa contratante: controladora ou alguma controlada ou subsididria.
c) Numero da operagao: codigo formado pela sigla da empresa contratante, ano da contratagao,
més da contratacéo e seqiiéncia da contratacéo dentro do més de contratacao.
d) Banco contratado: nome da instituigao financeira.
e) Bancos cotados e cotagbes: informa o nome de cada banco cotado e a taxa do US$ de
vencimento da operagao cotada por cada Banco.
f) Data de contratagéo: dia, més e ano de contratagao da operagao.
g) Horério de contratacéo: hora e minuto em que a operagao foi contratada.
h) Valor de contratagao: valor em US$ contratado
i) Taxa US$ na contratacao: taxa do US$ corrente no momento da contratagéo.
j) Data de vencimento: dia, més e ano do vencimento da operagao.
k) Taxa pactuada para vencimento: taxa do US$ que, comparada a PTAX na data de vencimento,
determinaré o valor de liquidacéo da operacéo.
I) Vinculagdo com exportagéo: vinculagdo entre o valor contratado na operagao e o valor
determinado na Projecao de Exportacéo utilizada para embasar a contratacédo da operagao,
informando o ndmero e a data da respectiva Circular Interna e informando o valor da referida
projegéo para o més de vencimento da operagao.
m) Acumulado das operagdes contratadas para o més de vencimento em US$ : valor acumulado,
incluido o valor da operagéo geradora do Registro, das operagdes contratadas para o més de
vencimento da operagao contratada, prevenindo a formagéo de overhedge.
n) Efetividade esperada: determinacéo da efetividade prospectiva da operagdo no momento
da sua contratagao e explicitagao do procedimento de verificagdo posterior da efetividade
retrospectiva da operac&o, assim como de eventual situacao de overhedge a partir de revisées
futuras nas Projegoes de Exportagoes.
0) Anexos: o contrato da operagao e a Projegao de Exportagdo que embasou sua contratagao.
p) Assinatura do responsavel pela contratagao: nome, assinatura e data de assinatura da pessoa
que realizou o processo de contratagao da operagao.
q) Aprovacao da contratacéo: nome, assinatura e data de assinatura do Diretor Financeiro que verificou
@ aprovou o processo de contratagao da operagao, considerando as disposi¢oes desta Politica.
Este Registro ¢ fornecido a controladoria para a devida contabilizagao de cada NDF.
Verificacao de overhedge
A tesouraria ao receber as atualizagbes mensais das Projegbes de Exportagao revisa a
relagéo entre o valor acumulado de operagdes contratadas de NDF para cada periodo mensal
subseqiiente e o valor mensal projetado para os embarques das exportagoes no referido més.
Com isso, a tesouraria pode determinar, mensalmente, a ocorréncia de:
a) uma situacdo adequada de cash flow hedge, em que o valor contratado dos NDFs para
determinado més subseqtiente seja igual ou inferior ao valor projetado dos embarques das
exportacdes para o mesmo més (“Situagao Adequada”); ou
b) uma situagéo inadequada de cash flow hedge, em que o valor contratado dos NDFs para
determinado més subsequiente seja superior ao valor projetado dos embarques das exportagdes
para 0 mesmo més (“Situag@o de Overhedge”)
Registro da situacao
Com base na verificagao descrita acima, a tesouraria classifica mensalmente, cada operacéo de
NDF entre os critérios de Situagao Adequada ou Situagao de Overhedge.
Nos més em que haja Situagdo Adequada, os NDFs a vencer naquele més recebem a
classificagdo de Adequada.
Nos meses em que ocorra Situagao de Overhedge, a tesouraria segrega NDFs que totalizem
0 valor da Situagao de Overhedge, tendo neste caso como critério, iniciar a segregagao pelo
dltimo NDF contratado para aquele més, seguindo em diregao ao primeiro NDF contratado para
o mesmo més. Os NDFs segregados, recebem a classificagao de Overhedge
Esta segregacéo ¢ incorporada no Registro, que é passado a controladoria para que os
procedimentos contabeis sejam adotados.
Contabilizagdo dos NDFs em situacao adequada
Os NDFs em Situagao Adequada liquidados em um determinado més sao levadas & conta de
receita de vendas, como receita ou despesa daquele més.
Os NDFs em Situagao Adequada em aberto ao final de um determinado més, s@o demonstradas
como conta de ajuste do patriménio liquido.
Contabilizagao dos NDFs em situacao de overhedge
Os NDFs em aberto ao final de um determinado més e que naquele momento estejam classificados
como Overhedge, sao levados & provisao para despesa ou receita financeira, considerando-se o
MTM de cada NDF que tenha esta classificagao.
Verificagao retrospectiva de efetividade
Ao final de cada trimestre, ¢ verificada de forma retrospectiva, em relagao a cada més do trimestre
encerrado
a) variagao entre a taxa do US$ da liquidagao das operagoes de NDF encerradas no respectivo
més e a média ponderada do US$ no momento da contratagao de cada NDF encerrado no
respectivo més (“Variagao do NDF");
b) variacéo entre a média ponderada do US$ dos embarques das exportagdes do respectivo més
e amédia ponderada do US$ no momento da contratagéo de cada NDF encerrado no respectivo
més (“Variagao do Fluxo”)
Comparando entao, para cada més do trimestre encerrado, a Variagao do NDF em relagéo a
Variagao do Fluxo, sendo que nos casos em que a Variagdo do NDF tenha representado 80% a
125% da Variacao do Fluxo, a respectiva operagao de NDF sera considerada como efetiva do
ponto de vista retrospectivo para fins do cash flow hedge (“Efetividade Retrospectiva”)
Verificagao prospectiva de efetividade
Também ao final de cada trimestre, ¢ verifica de forma prospectiva os seguintes montantes:
a) valor contratado em US$ das operagdes de NDF nao vencidas ao final do trimestre encerrado
(“Valor do NDF"),
b) valor total em US$ da Projegao das Exportagoes, emitida ao final do trimestre encerrado (“Valor
das Exportagdes”)

Comparando entéo a relagéo entre o Valor do NDF e o Valor das Exportagoes, sendo que nos
casos em que o Valor do NDF represente até 100% do Valor das Exportagdes, as respectivas
operagoes de NDF serao consideradas do ponto de vista prospectivo como efetivas para fins do
Cash Flow Hedge ("Efetividade Prospectiva”).

Caso arelagao descrita acima supere 100%, ficara caracterizada a falta de Efetividade Prospectiva.
Nesse caso, é segregada NDFs que totalizem o valor que estiver gerando a falta de Efetividade
Prospectiva, tendo como critério, iniciar a segregagao pelo Ultimo NDF contratado, seguindo em
direcao ao primeiro NDF contratado.

Esta segregagdo é incorporada no Registro, para que os procedimentos contabeis sejam
adotados.

Os valores utilizados foram informados pelas instituicdes financeiras com quem temos as
operagbes de derivativos com premissas para a data das informagoes anuais.

A posicao consolidada da Companhia em aberto em dez/08:

- NDF Venda - US$ 60.800 mil - taxa média de dolar de R$ 1,8940 — Vencimentos de jan/09 a set/09;
Se todas as operagoes fossem liquidadas em 31/12/2008, gerariam resultado negativo de
R$ 28.752 (R$ 18.976 liquido de imposto)

Composicao dos saldos dos il i il ivati i ap a
de exposigao a riscos.

Consolidado
Valor
de referéncia Valor a receber/ Valor a
nocional) US$ Valor justo (recebido) R$ pagar/(pago)
2008 2007 _ 2008 2007 2008 2007 2008 2007
Contrato a termo
Posicao vendida ~ 60.800  80.650 (30.062) 9.798 -/(15.826) -/(11.409) 30.062/(12.065) -
Os valores dos instrumentos financeiros derivativos a pagar estéo registrados no patriménio
liquido, liquido de impostos.
D "

tes e de ou de registro
dos instrumentos:
Mercado
de negociagao (b)
Valor contabil ou registro
agrupado por ativo Contraparte (a) de instrumentos (c)
Descrigao 31/12/2008 31/12/2007 31/12/2008 31/12/2007 31/12/2008 31/12/2007
Contratos a termo
Posigéo vendida

US$60.800  US$ 45.800 Instituigoes

financeiras

Operagao

de balcao de balcdo
CETIP CETIP

(a) Instituies financeiras: Banco do Brasil, Santander, Volorantim, Unibanco, Citibank, Merrill Lynch, Safra,
Bradesco, Fator.

(b) Operago de balcdo.

(©) CETIP

Em 31 de dezembro de 2008 a Companhia e sua controlada em conjunto nao possuem margens

dadas em garantia.

Durante o exercicio de 2008, nao houve operagdes que deixaram de ser qualificadas para a

contabilidade de operagdes de protecao patrimonial (Hedging Accounting)

Demonstrativos dos prazos de vencimentos sao:

Data/Vencimento Valor de referéncia (nocional) - US$ Mil
jan/2009 8.850
fev/2009 7.700
mar/2009 7.400
abr/2009 7.100
mai/2009 6.400
jun/2009 6.500
jul/2009 5.700
ago/2009 5.700
set/2009 5.450
Total 60.800

Em 31 de dezembro de 2008 a Companhia e sua controlada em conjunto, possui uma projecao
de exportagao para 0 mesmo periodo acima de US$ 57.700
Analise de sensibilidade de variagées na moeda estrangeira
Financiamentos e empréstimos

Instituicoes Operagao

financeiras

Valor justo R$ Mil

Cendrios em reais
Provavel  Possivel - 25% Remoto - 50%
Taxa délar - R$ 2,337 2,32 2,92 3,51
Financiamentos e empréstimos — US$ 64.434 mil 149.487 188.147 226.163
Efeito 1.095 (37.565) (75.581)
- NDF e exportagéo

Cen: em reais

Provavel _ Possivel - 25% Remoto - 50%

2,396 2,32
1,894 1,894
60.800

(25.901)

2,32

Taxa MTM - R$

Taxa média contratagao — NDF
NDF em aberto — US$ 60.800
Efeito - R$ (30.522)

Taxa dolar - R$ 3 i

Exportagoes previstas — US$ 57.700 133.864 172.523

Efeito (981) 37.678 72298
A Companhia e sua controlada em conjunto possuem empréstimos e financiamentos em moeda
estrangeira e instrumentos financeiros derivativos destinados a eliminar (ou mitigar) esses riscos.
No quadro acima s&o considerados trés cenarios, sendo o cendrio provavel o adotado no budget
da Companhia. Esses cenérios foram definidos com base na expectativa da administragao para as
variagdes da taxa de cambio nas datas de vencimento dos respectivos contratos suijeitos a estes riscos.
Além desse cenario a CVM através da Instrugao n° 475 determinou que fossem apresentados
mais dois cenarios com deterioragdo de 25% e 50% da varidvel do risco considerado. Esses
cendrios estao sendo apresentados de acordo com o regulamento da CVM.
Anélise de sensibilidade de variagoes nas taxas de juros
Financiamentos e empréstimos

1,804
60.800
(66.637)

2337 2,99
134845

Cenarios em reais
Possivel - 25% Remoto - 50%
7.81% 9,38%

Provavel
Taxa TJLP 6,25%
Financiamentos indexados —
TJLP - R$ 194.907 12.182
Efeito -
Aplicagbes financeiras

Aplicagoes financeiras

6,25%

15.222
(3.041)

18.282
(6.101)

Cen em reais

Provavel _ Possivel - 25% Remoto - 50%
Taxa CDI 12,54% 11,75% 15,68% 18,81%
Aplicagdes financeiras — R$ 50.856 5.976 7.974 9.566
Efeito - 1.999 3.590

A Companhia e suas controladas e sua controlada em conjunto estao expostas a riscos de
oscilagoes de taxas de juros em seus empréstimos, financiamentos e aplicagoes financeiras.

No quadro acima, s&o considerados trés cenarios de taxas de juros locais com 0s respectivos
impactos nos resultados da Companhia e das suas controlada e sua controlada em conjunto
Além desse cenario a CVM através da Instrugdo n° 475 determinou que fossem apresentados
mais dois cendrios com deterioragdo de 25% e 50% da varidvel do risco considerado. Esses
cenérios estao sendo apresentados de acordo com o regulamento da CVM.

19. COBERTURA DE SEGUROS

A Companhia e empresas controladas e controlada em conjunto adotam a politica de contratar
cobertura de seguros para os bens sujeitos a riscos por montantes considerados suficientes
para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de sua atividade. As premissas de riscos
adotadas, dada a sua natureza, nao fazem parte do escopo de uma auditoria de demonstragoes
financeiras, conseqlientemente néo foram examinadas pelos nossos auditores independentes
As principais coberturas de seguro s&o:

A Companhia e suas controladas e controlada em conjunto adotam a politica de contratar
cobertura de seguros para os bens sujeitos a riscos por montantes considerados suficientes
para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de sua atividade. As premissas de riscos
adotadas, dada a sua natureza, nao fazem parte do escopo de uma auditoria de demonstragoes
financeiras, conseqtientemente nao foram examinadas pelos nossos auditores independentes.
Em 31 de dezembro de 2008, a cobertura de seguros contra riscos operacionais era composta
por R$ 149.765 para danos materiais e R$ 41.925 para responsabilidade civil.

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Ao

Conselho de Administragao e aos Acionistas da

lochpe-Maxion S.A.

Cruzeiro - SP

1. Examinamos o balanco patrimonial da lochpe-Maxion S.A. e o balango patrimonial
consolidado dessa Companhia e suas controladas e controlada em conjunto, levantado em 31 de
dezembro de 2008, e as respectivas demonstragoes do resultado, das mutagoes do patriménio
liquido, dos fluxos de caixa e do valor adicionado ao exercicio findo naquela data, elaborado
sob a responsabilidade de sua Administracéo. Nossa responsabilidade é a de expressar uma
opinido sobre essas demonstracoes financeiras. Os exames das demonstragoes financeiras da
controlada lochpe Holdings, LLC, correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2008, foi conduzido sob a responsabilidade de outros auditores independentes, e nosso parecer,
no que diz respeito aos valores da proviséo para passivo a descoberto e do prejuizo do exercicio
decorrentes dessa controlada, nos montantes de R$ 2.346 mil e R$ 520 mil, esta baseado no
parecer, sem ressalvas, desses auditores independentes, emitido em 22 de janeiro de 2009.

2. Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil e
compreendeu: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume
de transagdes e os sistemas contabil e de controles internos da Companhia e suas controladas e
controlada em conjunto; (b) a constatacéo, com base em testes, das evidéncias e dos registros
que suportam os valores e as informagoes contabeis divulgados; e (c) a avaliagdo das praticas
e das estimativas contdbeis mais representativas adotadas pela Administragado da Companhia
e suas controladas e controlada em conjunto, bem como da apresentagao das demonstragoes
financeiras tomadas em conjunto.

3. Em nossa opinido, com base em nossos exames, e nos pareceres dos outros auditores
independentes relativos & controlada lochpe Holdings, LLC, as demonstragdes financeiras
acima referidas representam, adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao
patrimonial e financeira da lochpe-Maxion S.A. e a posic&o patrimonial e financeira consolidada
dessa Companhia e suas controladas e controlada em conjunto em 31 de dezembro de 2008, os

resultados de suas operagdes, as mutagoes do seu patriménio liquido, os seus fluxos de caixa e
os valores adicionados nas operagoes referentes ao exercicio findo naquela data, de acordo com
as préticas contabeis adotadas no Brasil.

4. Anteriormente, auditamos as demonstracoes financeiras da Companhia e as demonstragbes
financeiras consolidadas da Companhia e suas controladas e controlada em conjunto referentes
ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2007, compreendendo o balango patrimonial, as
demonstragdes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido, das origens e aplicagoes de
recursos desse exercicio, além das informagoes suplementares compreendendo as demonstragoes
dos fluxos de caixa e do valor adicionado, sobre as quais emitimos parecer sem ressalva, datado de
7 de fevereiro de 2008. Adicionalmente, os exames das demonstragées financeiras da controlada
lochpe Holdings, LLC, correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2007, foram
conduzido sob a responsabilidade de outros auditores independentes, e nosso parecer, no que diz
respeito aos valores do investimento e do lucro decorrentes dessa controlada, nos montantes de R$
1.305 mil e R$ 8.047 mil, esta baseado no parecer, sem ressalvas, desses auditores independentes,
emitido em 29 de janeiro de 2008. Conforme mencionado na nota explicativa 2, as praticas contabeis
adotadas no Brasil foram alteradas a partir de 1°. de janeiro de 2008. As demonstragdes financeiras
referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2007, apresentadas de forma conjunta com
as demonstragdes financeiras de 2008, foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil vigentes até 31 de dezembro de 2007 e, como permitido pelo Pronunciamento
Técnico CPC n° 13 - Adog&o Inicial da Lei n® 11.638/07 e da Medida Provisria n° 449/08, nao estao
sendo reapresentadas com os ajustes para fins de comparacéo entre os exercicios.

Séo Paulo, 18 de fevereiro de 2009

KPMG Auditores Independentes
CRC 25P014428/0-6

Wagner Bottino
Contador CRC 1SP196907/0-7
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